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SINTESE




A Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. vem,
nos termos do estabelecido no artigo 83.°, da Lei n.°
147/2015, de 9 de setembro, através do presente
relatério anual, proceder a divulgacao publica da
sua solvéncia e situacao financeira em 31 de
dezembro de 2023.

A 1 de janeiro de 2016 entrou em vigor um novo
regime regulamentar harmonizado a nivel
europeu, designado por Solvéncia Il. Este regime
exige que as empresas de seguros estabelecam
novos procedimentos em matéria de divulgacdo,
relativamente a sua solvéncia e situagdo financeira.
Este documento, o Relatério sobre a Solvéncia e a
Situacdo Financeira ("SFCR") pode ser consultado
no site www.lusitaniavida.pt .

O presente Relatério sobre a Solvéncia e a Situacdo
Financeira segue o disposto no capitulo XII do
Regulamento Delegado n.° 2015/35, da Comissao
Europeia, sendo os temas desenvolvidos em
consonancia com o definido nos artigos 51.° a 56.°,
da Diretiva Solvéncia Il e nos artigos 292.° a 298.°,
do referido Regulamento.

Assim, de acordo com o estabelecido,
apresentamos uma sintese dos diferentes capitulos
abordados ao longo do relatério.

A Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A.,
com sede na Rua do Prior, n.° 6, 1200-777 Lisboa, é
uma seguradora do ramo vida que comercializa
diferentes produtos existentes no mercado
segurador nacional, fazendo, complementarmente,
a gestao de Fundos de Pensdes fechados.

A Lusitania Vida é detida em 99,79% pela Montepio
Geral - Associacdo Mutualista. Esta entidade detém
ainda a seguradora Lusitania, Companhia de
Seguros, S.A..

A produc¢do de seguro direto em 2023 totalizou
€191.435 milhares (2022: €188.709 milhares), o que
se traduziu num crescimento de 1,4% em relacdo
ao ano anterior. Assim, em 2023, a Companhia
assegurou o 8.° lugar no ranking do mercado no
ramo vida com uma quota de 3,7% (2022: 9.° lugar

no ranking do mercado no ramo vida com uma
qguota de mercado de 3,1%).

As indemniza¢bes processadas em 2023
totalizaram €290.637 milhares (2022: €242.356
milhares), registando um aumento de 19,9% face
ao valor do exercicio anterior, dos quais €135.557
milhares respeitam a vencimentos (2022: €164.264
milhares) e o restante a outro tipo de
indemnizagdes, designadamente, rendas,
reembolsos, resgates e a indemnizag¢des por riscos
de morte e invalidez. No primeiro trimestre de
2023, registou-se um acréscimo pontual, ndo
previsivel, de resgates de produtos de poupanga,
que foram movimentados pelos clientes para
aplicacdes financeiras alternativas emitidas pelo
Estado - Certificados de Aforro.

O montante dos passivos técnicos liquidos de
resseguro, em base IFRS, incluindo passivos
financeiros, ascenderam no final do exercicio a
€764.056 milhares (31 de dezembro de 2022:
€872.702 milhares), o que representa um
decréscimo de cercade 12,4% relativamente ao ano
anterior.

O saldo de resseguro cedido em 2023 foi de €14
milhares a favor dos resseguradores (2022: €1.298
milhares, a favor dos resseguradores), o que
comprova os resultados técnicos obtidos.

A rentabilidade média anual do investimento afeto
aos ativos e passivos por contratos de seguro e de
contratos de investimento foi de 2,4% (2022: 1,4%).

Em 31 de dezembro de 2023, o investimento total
atingiu os €858.127 milhares (31 de dezembro de
2022: €920.716 milhares), uma reducao de 6,8%.

O resultado liquido do exercicio de 2023 foi de
€17.860 milhares (2022 reexpresso: €4.978
milhares), um aumento percentual de 258,8%.

A estrutura de governo da sociedade é composta
por:

e Assembleia Geral;
e Conselho de Administracdo;
e Comissao Executiva;
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e Conselho Fiscal;

e Revisor Oficial de Contas;

e Secretario da Sociedade

e Comissdo de Vencimentos;
e Comité de Remuneracdes;
e Comités de Gestao.

A Lusitania Vida possui quatro Funcdes-chave de
apoio ao Orgdo de Administragao,
designadamente, a Funcdo de Gestdo de Risco, a
Funcdo Atuarial, a Funcdo de Verificacdo do
Cumprimento (Compliance) e a Funcao de Auditoria
Interna.

O sistema de gestdo de riscos da Companhia
permite proceder a identificacdo, avaliacdo e
monitorizacdo de todos os riscos a que esta
exposta, de acordo com o seu apetite ao risco,
sendo dada uma énfase especial aos riscos de
maior expressao.

Por sua vez, o sistema de controlo interno, assente
no sistema de governo, é um processo dinamico e
interativo, composto por atividades e tarefas
continuas, efetuado por toda a Companhia e
adaptado a respetiva estrutura e dimensdo. Este
sistema visa o acompanhamento, revisdo e
monitorizacdo dos controlos sobre os riscos a que
a empresa se encontra exposta.

Os montantes apurados a 31 de dezembro de 2023
relativamente ao requisito de capital de solvéncia,
apos o efeito de mitigagdo por via da participacdo
nos resultados e dos impostos diferidos, foram os
seguintes:

7.657
48.819

-23.957

51.655 2451 -24.924

Risco de Risco de Risco de Risco Efeito Mitigacdo SCR

Mercado Contraparte  Subscricdo  Operacional Diversificagdo (LAC)
milhares de euros

O valor do Requisito de Capital de Solvéncia (RCS ou
SCR de Solvency Capital Requirement) é de €63.701
milhares, que compara com €66.942 milhares do
ano anterior (grafico abaixo).

7.548
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Risco de Risco de Risco de Risco Efeito Mitigacdo (LAC) SCR
Mercado Contraparte  Subscricdo  Operacional Diversificacdo

milhares de euros

Anualmente a Companhia realiza também a
autoavaliacdo do risco e da solvéncia (ORSA) onde
sdo avaliados os riscos inerentes ao seu negdcio,
sendo também realizados “stress tests” com o
objetivo de avaliar o ajustamento ao seu plano de
negocios. Nos “stress tests” sdo utilizados diferentes
cenarios considerando 0s riscos que,
eventualmente, possam vir a impactar de forma
material a solvéncia da Companhia.

Para efeitos de Solvéncia, o balanco é avaliado a
valores de mercado, tanto nos ativos como nos
passivos.

O valor total dos ativos, apurado para efeitos de
Solvéncia, a 31 de dezembro de 2023, era de
€846.570 milhares. Este montante é inferior ao
estatutdrio que, na mesma data, se situava em
€879.033 milhares, essencialmente, devido a parte
dos investimentos serem valorizados a custo
amortizado.

Quanto aos passivos, destacam-se os montantes
apurados no final do ano de 2023 relativos as
provisdes técnicas, que constam no quadro abaixo:
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milhares de euros

Provisdes Técnicas 2022
Melhor Estimativa 766 464
Margem de Risco 12903
Total das Provisées Técnicas 779367

Montantes recuperaveis de
resseguro

(984)

Conforme previsto na regulamentac¢do europeia e
nacional, a Lusitania Vida aplica a medida
transitéria sobre as provisdes técnicas.

Os montantes dos fundos préprios, requisitos de
capital e respetivo racio de solvéncia, apurados no
final dos dois ultimos exercicios, foram os que
constam no quadro seguinte:

2022

Requisito de Capital Minimo 18.589
Fundos Préprios elegiveis para o RCS 87.272
Requisito de Capitalde Solvéncia (RCS) 66.942
Racio de Solvéncia 130,4%

O montante dos Fundos Proprios é classificado em
Nivel 1 e Nivel 2, sendo o Nivel 1 o capital da mais
elevada qualidade e que permite absorver de
imediato a totalidade das eventuais perdas. Em
2023, o racio de solvéncia da Lusitania Vida
aumentou em consequéncia de um aumento
significativo dos Fundos Préprios, pese embora a
reducdo do mesmo em 2023, em virtude da
aprovacao de distribuicdo de dividendos no ano de
2024 relativos a 2023, no montante de €10.000
milhares.
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ATIVIDADESE
DESEMPENHO




A Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A,,
adiante designada por Lusitania Vida, encontra-se
constituida como Sociedade Andnima de acordo
com a legislacdo portuguesa aplicavel as
Companbhias de Seguros. E uma seguradora que
tem como objeto a atividade de seguros e
resseguros do Ramo Vida.

A Companhia obteve ainda autorizacdo para a
gestdo de fundos de pensdes.

4 )

B LUuSITANIAVIDA

Sede Social

Rua do Prior, 6°
1200-776 Lisboa
Portugal

Tel. +351 213814860

Fax +351 213814878

Email: lusitaniavida@]Iusitaniavida.pt
Sitio: www.lusitaniavida.pt

Escritérios em Lisboa:
Rua do Prior, 6°
1200-776 Lisboa
Portugal

Escritérios no Porto:
Rua Julio Dinis, n° 676— 7°
4050 — 320 Porto
Portugal

N /

A Autoridade de Supervisdo responsavel pela
supervisao financeira e comportamental é:

Autoridade de Supervisdaode
Seguros e Fundos de Pensdes

Av. da Republica, 76

1600-205 Lisboa
Portugal

O auditor externo / ROC é:

B

pwe

Carlos Manuel Sim Sim Maia
Paléacio Sottomayor, Avu. Fontes
Pereirade Melo, n.° 16

1050-121 Lisboa
Portugal

A certificacdo atuarial esta a cargo da:

4 )
EY

Ernst & Young, S.A

Av. da Republica, 90 — 3°
1649 - 024 Lisboa

\ Portugal /

A Lusitania Vida é detida em 99,79% pela
Montepio Geral - Associagdo Mutualista. Esta
entidade também detém a seguradora Lusitania,
Companhia de Seguros, SA.

Por sua vez, a Lusitania Vida detém a 100% a
Sociedade Gestora de Imdveis da Rua do Prior, SA.

No inicio de 2022, a Lusitania Vida enfrentou um
desafio comum no dinamico mundo dos seguros,
uma vez que as flutua¢ces dos mercados
financeiros impactaram temporariamente o seu
requisito de capital de solvéncia. Contudo, a
Companhia agiu de forma proativa e
transparente, comunicando prontamente a
situacdo a Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensdes (ASF). Em resposta, foi
desenvolvido um Plano de Recuperacdo
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Financeira, alinhado com as melhores praticas
regulatérias do RJASR. Este plano ndo so6
demonstrou a resiliéncia e adaptabilidade da
Lusitania Vida, mas também o seu compromisso
com a sustentabilidade financeira e a protecdo
dos interesses dos seus clientes. A inclusdo desta
informacdo nos relatérios anuais reflete a sua
dedicacdo a transparéncia e governo corporativo.
Com estas medidas, a Lusitania Vida reafirmou a
sua posi¢cdo como uma instituicdo responsavel e
confiavel no mercado de seguros.

Para reverter esse impacto temporario, a
Lusitania Vida implementou um plano de
de-risking, que consistiu na reducdo expressiva
dos riscos de spread e de taxa de juro, através da
alienacdo de ativos financeiros de maior
volatilidade e menor rentabilidade, de molde a
adequar as duracdes entre ativos e passivos. A
Companhia também ajustou a sua oferta de
produtos, redesenhando-os para as novas
condi¢Bes de mercado, com foco na rentabilidade
e na sustentabilidade. Estas medidas permitiram
a recuperacdo financeira e econdmica da
Companhia, que tem continuamente
apresentado um nivel de solvéncia confortavel e
resultados ajustados ao risco expressivos em
2022 e 2023 (em IFRS e Solvéncia Il), tendo, em
consequéncia, o Orgdo de Administracdo
proposto uma distribuicdo de dividendos de
€10.000 milhares, relativos ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2023, aprovado em sede de
Assembleia Geral de Acionistas.

Ao nivel do sistema de governacdo, a Lusitania
Vida implementou uma estrutura com uma maior
segregacao de funcBes e de pelouros, com um
Orgao de Administracdo mais alargado, com vista
a uma gestdao orientada ao crescimento
sustentado da atividade. Em termos de estruturas
internas, o novo modelo organizacional
contempla novos Comités de Gestdo, orientados
para o Controlo Interno, Investimentos e Gestdo
de Riscos.

Com estas medidas, a Lusitania Vida demonstrou
a sua capacidade de adaptac¢do e de superacao,
reforcando a sua posi¢ao no mercado segurador

portugués em 2023 e a confianca dos seus
clientes, parceiros e colaboradores.

A implementacdo do novo normativo
contabilistico IFRS 17 constituiu um projeto
complexo, longo, com diversas linhas de trabalho
envolvendo varias dire¢cdes da Companhia, com o
suporte de consultores externos, e que
determinou uma alocag¢ao de recursos financeiros
muito material. Os resultados desta nova norma
contabilistica, aplicavel aos contratos de seguros,
que determinou um novo Plano de Contas,
implicou a reexpressao do exercicio de 2022, para
efeitos comparativos, bem como o apuramento
dos impactos de transicao.

As regras de Solvéncia ll, que regulam a atividade
das empresas de seguros e de resseguros na
Unido Europeia, estdo em processo de revisao,
tendo em conta os desafios e as oportunidades
que se colocam ao setor no ambito da
sustentabilidade ambiental, social e de
governacdo (ESQG).

A sustentabilidade é um conceito que engloba os
fatores ambientais, sociais e de governacgado, que
influenciam o desempenho e o risco das
empresas, bem como o impacto que estas tém na
sociedade e no ambiente. Estes fatores incluem,
por exemplo, as emissdes de gases com efeito de
estufa, o consumo de recursos naturais, a
diversidade e a inclusdo, os direitos humanos, a
ética e a transparéncia.

A revisao das regras de Solvéncia Il visa integrar
os fatores ESG na subscri¢do de riscos, na gestao
de riscos, na gestdo dos investimentos, na
avaliacao dos requisitos de capital de solvéncia,
na governacao e na divulgacdo de informacdo das
empresas de seguros e de resseguros, de forma a
alinhar o setor com os objetivos do Pacto
Ecologico Europeu e do Plano de Acdo para o
Financiamento Sustentavel.

A adaptacdo as regras de Solvéncia ll, decorrentes
dos critérios ESG, implica, por um lado, que as
empresas de seguros e de resseguros tenham em
conta os riscos e as oportunidades que os fatores
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ESG representam para a sua atividade, tanto do
ponto de vista financeiro como ndo financeiro.
Por outro lado, implica que as empresas de
seguros e de resseguros contribuam para a
transicdo para uma economia mais verde e mais
justa, através da oferta de produtos e servigos que
promovam o ESG, a subscricdo de riscos
sustentaveis (conforme a taxonomia europeia) e a
alocagdo de capital a investimentos sustentaveis.

Algumas das medidas previstas na revisdo das
regras de Solvéncia Il, no ambito da
sustentabilidade, sdo as seguintes:

- A introducdo de um requisito de integra¢ao dos
fatores ESG na politica de subscricdo e na gestao
de passivos das empresas de seguros e de
resseguros, tendo em conta os riscos e as
oportunidades que estes fatores representam
para a adequacdo e a competitividade dos
produtos e servicos oferecidos, bem como o seu
impacto na sustentabilidade da Companhia;

- Alintroducdo de um requisito de integracdo dos
fatores ESG na politica de investimento e na
gestao de ativos das empresas de seguros e de
resseguros, tendo em conta os riscos e as
oportunidades que estes fatores representam
para a rentabilidade e a seguranca dos
investimentos, bem como o seu impacto na
sustentabilidade;

- A introducdo de um requisito de avaliagdo do
impacto das alteraces climaticas na situacado
financeira e na solvéncia das empresas de
seguros e de resseguros, através da realizacdo de
testes de esforco climatico, que simulam cenarios
adversos de evolu¢gdo da temperatura, da
precipita¢cao e do nivel do mar;

- Alintroducdo de um requisito de integracdo dos
fatores ESG na politica de remuneracdo e na
gestao de recursos humanos das empresas de
seguros e de resseguros, tendo em conta os riscos
e as oportunidades que estes fatores
representam para a motivagao e a retencao dos
colaboradores, bem como o seu impacto na
sustentabilidade;

- A introduc¢do de um requisito de divulgacao de
informacdo sobre a exposicdo das empresas de
seguros e de resseguros aos riscos relacionados
com as alteracdes climaticas, bem como sobre a
Sua estratégia e as suas metas para mitigar esses
riscos e para alinhar a sua atividade com os
objetivos do Acordo de Paris.

Estas medidas visam tornar o setor dos seguros e
dos resseguros mais resiliente e mais responsavel
socialmente, bem como estimular a inovacao e a
competitividade, em beneficio dos tomadores de
seguros, dos investidores, da sociedade e do
ambiente.

Adicionalmente, a Lusitania Vida observa as novas
regras de relato de sustentabilidade, vigentes
desde 1 de janeiro de 2024, decorrentes da
Diretiva (UE) 2022/2464, também conhecida como
CSRD (Corporate Sustainability Reporting Directive).

A CSRD aplica-se a todas as empresas de maior
dimensao e a todas as empresas cotadas (exceto
microempresas cotadas) que tenham a sua sede
na UE ou que estejam sujeitas a lei da UE. Uma
empresa é considerada de maior dimensdo se
cumprir pelo menos dois dos seguintes critérios:
ter um balanco total superior a €20 milhdes, ter
um volume de negdcios liquido superior a €40
milhdes, ter mais de 250 colaboradores. A
Lusitania Vida cumpre os dois primeiros critérios.

A CSRD também se aplica as empresas-mae de
grupos grandes que incluam uma ou mais
empresas cotadas ou grandes.

Isto significa que a Companhia ira reportar, em
2025, por referéncia ao exercicio de 2024,
informac¢8es sobre os riscos e as oportunidades
que os fatores ESG representam para a sua
atividade, bem como sobre o impacto da sua
atividade nas pessoas e no ambiente. A
Companhia ira reportar de acordo com as
Normas Europeias de Relato de Sustentabilidade
(ESRS), que foram desenvolvidas pelo EFRAG
(European Financial Reporting Advisory Group). As
ESRS foram publicadas no Jornal Oficial da Unido
Europeia em 22 de dezembro de 2023, sob a
forma de um regulamento delegado. As ESRS
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baseiam-se e contribuem para as iniciativas de
normaliza¢do internacionais, tendo em conta as
politicas da UE.

A CSRD também exige uma verificacdo das
informacBes de sustentabilidade que as
empresas reportam e prevé a taxonomia digital
das informacBes de sustentabilidade. A
verificacdo visa garantir a fiabilidade, a
comparabilidade e a relevancia das informacdes
de sustentabilidade. A taxonomia digital visa
facilitar a recolha, a analise e a divulgacdo das
informac8es de sustentabilidade, através de um
formato eletrénico comum.

A Lusitania Vida tera de se adaptar as regras da
CSRD, o que implica um esforco ao nivel dos
sistemas, dos dados, dos recursos humanos, do
tempo e do investimento. No entanto, a CSRD
também representa uma oportunidade para a
Companhia melhorar o seu desempenho e a sua
reputacdo em matéria de sustentabilidade / ESG,

bem como para atrair e reter investidores,
clientes, parceiros e colaboradores que partilhem
0s mesmos valores e objetivos.

Finalmente, em 2024, o Orgdo de Administracdo
dard seguimento a consecu¢dao do Plano
Estratégico para a area seguradora para o periodo
2023-2026, focando-se na proximidade com os
seus clientes e distribuidores e continuando a
simplificar opera¢8es. Esta estratégia esta assente
em vetores com o foco do reposicionamento no
mercado para os segmentos-alvo: agilidade de
gestdo, reducao de custos estruturais,
diferenciagdo da oferta e novos meios de
distribuicdo. Relativamente aos vetores ESG, em
particular na componente da responsabilidade
social, para além das medidas internas e da
especificidade decorrente da regulamentacdo da
atividade seguradora, a Companhia acompanha e
desenvolve de forma estruturada a Politica de
Responsabilidade Social definida para o Grupo
Montepio.
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A Lusitania Vida emite contratos, titulados por
apolices, que incluem o risco especifico de seguro, o
risco financeiro ou uma composi¢do de ambos, que
podem ser subscritos em todo o territério nacional.
Um contrato em que a Companhia aceita um risco
significativo de seguro da outra parte, concordando
compensar o segurado no caso de um futuro
acontecimento incerto e/ou especifico e que possa
afetar desfavoravelmente o segurado, é classificado
como um Contrato de Seguro. Um contrato emitido
pela Companhia, cujo risco seguro transferido nao
seja significativo, mas cujo risco financeiro
transferido inclua participacdo nos resultados
discricionaria, é considerado como um contrato de
seguro, sendo reconhecido e mensurado de acordo
com as politicas contabilisticas aplicaveis aos
contratos de seguro.

Um contrato emitido pela Companhia que transfere
apenas o risco financeiro, sem participacdo nos
resultados discricionaria, é registado como um
instrumento  financeiro e, para efeitos de
informacao, é considerado como um Contrato de
Investimento.

Contratos de seguro mensurados pelo modelo
geral

Para efeitos de relato financeiro, no reconhecimento
inicial, a Companhia mensura as responsabilidades
técnicas resultantes de um contrato de seguro
mensurado pelo modelo geral como o somatério das
seguintes parcelas: (i) Fluxos de caixa ligados ao
cumprimento dos contratos, que incluem as
estimativas do valor atual esperado dos fluxos de
caixa futuros (ja ajustados pelos riscos financeiros
inerentes a projecao dos fluxos de caixa futuros) e
um ajustamento de risco ndo financeiro; e (ii)
Margem dos servicos contratuais.

A projecao dos fluxos de caixa futuros inclui, na
mensura¢do de um grupo de contratos de seguro,
todos os fluxos de caixa futuros até ao limite
contratual de cada contrato de seguro do grupo.

A Companhia nao reconhece passivos ou ativos
relacionados com prémios esperados ou sinistros
esperados fora dos limites dos contratos de seguro
vigentes. Tais montantes referem-se a contratos de
seguro futuros.

Os fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos
contratos de seguro incluem as estimativas do valor
atual esperado dos fluxos de caixa futuros (ja
ajustados pelos riscos financeiros inerentes a
projecdo dos fluxos de caixa futuros), denominados
por “melhor estimativa”, e um ajustamento de risco
nao financeiro.

A melhor estimativa corresponde ao valor dos fluxos
de caixa futuros, ponderados pela sua probabilidade
de ocorréncia, tendo em conta o valor temporal do
dinheiro, com base na estrutura temporal das taxas
de juro sem risco relevante, divulgada pela European
Insurance and Occupational Pensions Authority
(“EIOPA"), adicionada de um prémio de iliquidez.

A melhor estimativa é calculada pelo seu valor bruto,
sem deducdo dos montantes recuperaveis de
contratos de resseguro detidos. Os montantes
recuperaveis de contratos de resseguro detidos e de
entidades com objeto especifico de titularizacdo de
riscos de seguro sdo calculados separadamente.

O ajustamento de risco ndo financeiro de contratos
de seguro mensura a compensac¢do necessaria para
que a Companhia reconheca responsabilidades
técnicas, considerando a amplitude de desfechos
possiveis decorrentes de riscos ndo financeiros. O
ajustamento de risco ndo financeiro €, portanto, uma
margem de prudéncia sobre a melhor estimativa
(“cenario-central”), para fazer face aos riscos nao
financeiros. O ajustamento de risco ndo financeiro é
determinado tendo por base o Value-at-Risk
multivariado agregado dos requisitos de capital do
risco especifico de seguro com um nivel de confianca
de 75%.
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A reconciliacdo dos saldos de abertura e de
encerramento dos passivos por contratos de seguro
direto emitidos, mensurados pelo modelo de
mensura¢do geral no exercicio de 2023,

Saldos em 1 de janeiro de 2023
Posicdo ativa

Posicdo passiva

Alteracdes relacionadas com o servico corrente
Libertacdo da margem de servicos contratuais pelos servicos transferidos

Libertagdo do ajustamento de risco (ndo financeiro) pelo risco expirado
Ajustamentos de experiéncia

Alteracdes relacionadas com o servigo futuro
Contratos reconhecidos no ano
Alteracdo de estimativas que afetam a margem de servicos contratuais

Alteracdo de estimativas que resultam em perdas ou reversdo de perdas
Alteracdes relacionadas com o servico passado

Resultado de contratos de seguro

E feito financeiro na demonstracdo dos resultados
E feito financeiro em outro rendimento integral
Total das alteracdes em rendimento integral

Fluxos de caixa liquidados

Transferéncia de outros itens da posi¢ao financeira
Posicdo ativa
Posicdo passiva

Saldos em 31 de dezembro de 2023

A Companhia encerrou o exercicio de 2023 com uma
margem de servicos contratuais de
aproximadamente €45.1 milhdes (31 de dezembro
de 2022: €55 milhdes), tendo escriturado um
resultado negativo de contratos de seguro em 2023
de €5.4 milhdes (2022: -€2.2 milhdes), que se
decompde: (i) Numa perda de €7.4 milhGes de
alteracbes relacionadas com o servico corrente;
(i) Numa alteracdo positiva, que apenas afeta a
margem de servicos contratuais, de
aproximadamente €3.8 milh8es, relacionadas com o
servico futuro; e (iii) Uma perda por altera¢des
relacionadas com o servigo passado de €1.7 milhdes.

decompostos entre fluxos de caixa futuros,
ajustamento de risco (ndo financeiro) e margem de
servigos contratuais, € como segue:

Passivos de servicos futuros e de servicos passados
de seguro direto

. Ajustamento Margem de
Fluxos de caixa - = q
de risco ndo servicos Total
futuros " n

financeiro contratuais
147.908 23.737 54.960 226.605
(7.293) 1.114 2.850 (3.329)
155.200 22.623 52.110 229.934
0 0 (4.662) (4.662)
0 (1.824) 0 (1.824)
3.658 (3.309) (1.288) (939)
(11.709) 3.439 12.864 4.594
10.227 6.513 (17.671) (931)
126 0 0 126
(1.723) 0 0 (1.723)
579 4.819 (10.758) (5.360)
2.316 484 905 3.705
1.767 261 0 2.028
4.662 5.564 (9.853) 373
11.226 0 0 11.226
1.910 0 0 1.910
(53.912) 19.993 27.816 (6.103)
219.618 9.308 17.291 246.217
165.706 29.301 45.107 240.114

A componente financeira no exercicio de 2023
ascendeu a cerca de €5.7 milhdes (2022: -23.1
milhdes), dos quais cerca de €3.7 milhBes em
resultados e €2 milhdes em rendimento integral.

A reconciliagdo dos saldos de abertura e de
encerramento dos passivos por contratos de seguro
direto emitidos, mensurados pelo modelo de
mensuracdao geral no exercicio de 2022,
decompostos entre fluxos de caixa futuros,
ajustamento de risco (ndo financeiro) e margem de
servicos contratuais, € como segue:
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Saldos em 1 de janeiro de 2022
Posicdo ativa

Posicdo passiva

Alteracdes relacionadas com o servico corrente
Libertacdo da margem de servicos contratuais pelos servigos transferidos

Libertagcdo do ajustamento de risco (ndo financeiro) pelo risco expirado

Ajustamentos de experiéncia

Alteracdes relacionadas com o servigo futuro
Contratos reconhecidos no ano
Alteracdo de estimativas que afetam a margem de servicos contratuais
Alteracdo de estimativas que resultam em perdas ou reversdo de perdas

Alteracdes relacionadas com o servico passado
Resultado de contratos de seguro

E feito financeiro na demonstracdo dos resultados
E feito financeiro em outro rendimento integral

Total das alteracdes em rendimento integral

Fluxos de caixa liquidados
Transferéncia de outros itens da posi¢do financeira

Posicdo ativa

Posicdo passiva

Saldos em 31 de dezembro de 2022
A Companhia encerrou o exercicio de 2022 com uma
margem de servicos contratuais de
aproximadamente €55 milhdes (31 de dezembro de
2021: €33.4 milhdes), tendo alcancado um resultado
negativo de contratos de seguro em 2023 de €2.2
milhdes, que se decompde: (i) Num ganho de €11.8
milhdes de alteracdes relacionadas com o servico
corrente; e (ii) Em alteracBes negativas relacionadas
com o servico futuro de €11 milhdes (largamente por
contrapartida da margem de servicos contratuais); e
(iii) AlteracGes negativas relacionadas com o servico
passado de €3 milh&es.

A componente financeira no exercicio de 2022
ascendeu a cerca de -€20.9 milhdes, dos quais um
ganho de cerca de €2.5 milhBes em resultados e -
€23.5 milhdes em rendimento integral.

Passivos de servigcos futuros e de servicos passados

. Ajustamento Margem de
Fluxos de caixa - A q
de risco nao servicos Total
futuros . A
financeiro contratuais
137.920 22.972 33.397 194.289
(49.913) 17.771 23.090 (9.052)
187.885 5.201 10.307 203.393
0 0 (4.314) (4.314)
0 (1.181) 0 (1.181)
287 0 17.027 17.314
(28.317) 7.228 23.733 2.644
0 1.476 (15.352) (13.876)
47 220 0 267
(3.006) 0 0 (3.006)
(30.989) 7.742 21.094 (2.154)
2.005 74 469 2.548
(16.461) (7.051) 0 (23.512)
(45.445) 765 21.562 (23.117)
56.930 0 0 56.930
(1.497) 0 0 (1.497)
(7.293) 1.114 2.850 (3.329)
155.200 22.623 52.110 229.934
147.908 23.737 54.960 226.605

Contratos de seguro mensurados pela
abordagem da alocacao do prémio

Para efeitos de relato financeiro, um contrato de
seguro ou um grupo de contratos de seguro, podera
ser mensurado através da abordagem da alocagdo
do prémio, se a Companhia tiver razbes para crer
que essa simplificacdo conduzird a uma mensuragao
do passivo de cobertura remanescente do contrato
ou do grupo, que ndo sera significativamente
diferente daquela que seria obtida pela aplicagdo dos
requisitos de mensura¢do da abordagem geral,
plasmados acima.

Na abordagem da alocacdo do prémio, no
reconhecimento inicial, o passivo de cobertura
remanescente corresponde aos prémios por
adquirir. No final de cada periodo de relato
subsequente, o passivo de cobertura remanescente
corresponde a quantia escriturada no inicio do
periodo de relato, acrescido dos prémios do periodo,
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deduzido do montante reconhecido como rédito de
seguros por servigcos prestados nesse periodo.

Na abordagem da alocacdo do prémio, a Companhia
considera que o valor temporal do dinheiro e os
riscos financeiros ndo sdo significativos para o
passivo de cobertura remanescente, dado que os
pagamentos e o0s servi¢os associados sdo esperados
ocorrer num curto periodo apds a data de relato,
tendo optado por ndo descontar o passivo de
cobertura remanescente.

Nesta abordagem, os fluxos de caixa pagos
diretamente relacionados com a aquisicao de

Saldos em 1 de janeiro de 2023
Posicdo ativa
Posi¢ao passiva

Réditos de contratos de seguro

G astos de contratos de seguro

Sinistros ocorridos e outros gastos atribuiveis a contratos de seguros
G astos de aquisicdo atribuiveis a contratos de seguros

Alteracdes relativas a servicos passados

Rendimentos / (perdas) da componente financeira dos contratos de seguro
Efeito nos resultados
Efeito no rendimento integral

Fluxos de caixa

Prémios recebidos

Sinistros e outros gastos atribuiveis pagos, incluindo componentes de investimento
G astos de aquisicdo pagos

Posicdo ativa
Posicdo passiva
Saldos em 31 de dezembro de 2023

contratos sdo reconhecidos como gasto quando
ocorrem.

Os passivos por sinistros ocorridos, apresentados na
demonstracdo da posicao financeira, seguem as
bases de mensuracdo descritas para o modelo geral
de mensuracdo, plasmadas acima.

A reconciliagdo dos saldos de abertura e de
encerramento dos passivos de servicos futuros e de
servicos passados de seguro direto do exercicio de
2023, é como segue:

Passivo de servicos

Passivo de servicos

Total
futuros passados ota

4 8.090 8.094

0 0 0

4 8.090 8.094
(4.443) 0 (4.443)
1.248 (1.048) 200
0 3.701 3.701
1.248 0 1.248
0 (4.749) (4.749)

0 254 254

0 136 136

0 117 117
3.193 (3.887) (694)
4.441 0 4.441
0 (3.887) (3.887)
(1.248) 0 (1.248)
0 0 0

2 3.410 3.411

2 3.410 3.411
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A reconciliacdo dos saldos de abertura e de
encerramento dos passivos de servicos futuros e de

Saldos em 1 de janeiro de 2022
Posicdo ativa
Posicdo passiva

Réditos de contratos de seguro

G astos de contratos de seguro

Sinistros ocorridos e outros gastos atribuiveis a contratos de seguros
G astos de aquisicao atribuiveis a contratos de seguros

Alteracdes relativas a servicos passados

Rendimentos / (perdas) da componente financeira dos contratos de seguro
Efeito nos resultados
E feito no rendimento integral

Fluxos de caixa

Prémios recebidos

Sinistros e outros gastos atribuiveis pagos, incluindo componentes de investimento
G astos de aquisicdo pagos

Posicdo ativa
Posicdo passiva
Saldos em 31 de dezembro de 2022

Contratos de resseguro detidos

A Companhia celebra acordos de resseguro como
técnica de mitiga¢do do risco especifico de seguro. A
cessdao do risco especifico de seguro implica a
cedéncia dos respetivos prémios. Os riscos
especificos de seguro sdo cedidos para uma ou mais
resseguradoras e classificados de forma consistente
com os respetivos contratos de seguro subjacentes
(i.e., contratos de seguro direto).

A Companhia reconhece um contrato ou grupo de
contratos de resseguro detidos, a partir da primeira
das seguintes datas: (i) Inicio do periodo de cobertura
do contrato ou grupo de contratos de resseguro
detidos; ou (ii) Data em que a Companhia reconhece
um grupo oneroso de contratos de seguro
subjacentes, se existirem contratos de resseguro
conexos.

Na mensurac¢do dos ativos ou passivos de contratos
de resseguro do ramo vida sao utilizados as bases de
mensura¢do e os critérios valorimétricos acima
mencionados, a respeito dos contratos de seguro
direto, tendo em atencdo as percentagens de

10

servicos passados de seguro direto do exercicio de
2022, é como segue:

Reexpresso
Passivo de servicos Passivo de servicos
Total
futuros passados
15.381 15.386
0 0 0
15.381 15.386
(5.015) 0 (5.015)
1.518 (3.318) (1.800)
0 3.717 3.717
1.518 0 1.518
0 (7.035) (7.035)
0 (144) (144)
0 179 179
0 (324) (324)
3.497 (3.829) (332)
5.014 0 5.014
0 (3.829) (3.829)
(1.518) 0 (1.518)
0 0 0
4 8.090 8.094
4 8.090 8.094

cedéncia, assim como outras clausulas existentes
nos tratados em vigor, com a ressalva de que as

referéncias aos contratos onerosos nesses
paragrafos devem ser substituidas por uma
referéncia aos contratos em que existe um ganho
liquido relativamente ao reconhecimento inicial. Os
ativos ou passivos de contratos de resseguro do
ramo vida correspondem a quota-parte da
responsabilidade dos resseguradores nas
responsabilidades técnicas da Companhia, sendo
calculadas de acordo com os tratados de resseguro
em vigor, no que se refere as percentagens de
cedéncia e outras cldusulas existentes.

As quantias escrituradas relacionadas com o
resseguro  cedido sdo  apresentadas  na
demonstracdo da posicdo financeira pelo seu
montante iliquido, exceto quando existe a
possibilidade legal de compensar os montantes
reconhecidos e exista a inten¢do de os liquidar pelo
seu valor liquido ou realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.
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Os recuperaveis de contratos de resseguro cedido
detidos sdo mensurados pela abordagem da
alocacdo do prémio, face ao periodo de cobertura.
Os recuperaveis de contratos de resseguro cedido
detidos sdo reconhecidos como um ativo quando a
Companhia tem direito a compensagdo de sinistros
ou eventos cobertos pelo contrato de resseguro
detido.

A mensuracdo inicial dos recuperaveis é baseada nos
prémios pagos nominais, liquido de comissdes, nao
descontados.

Ap6s a mensuracdo inicial, os recuperaveis sao
subsequentemente mensurados pelo montante
ajustado dos prémios pagos, em fungao da cobertura
de risco remanescente.

Saldos em 1 de janeiro de 2023
Posicao ativa
Posicdo passiva

G astos com contratos de resseguro detidos

Réditos de contratos de resseguro cedido detidos
Sinistros ocorridos e outros gastos atribuiveis a contratos de seguros — Parte dos resseguradores
Alteracdes relativas a servicos passados — Parte dos resseguradores
Alteracdes relativas a servigos futuros — Parte dos resseguradores
Efeito das varia¢des no risco de incumprimento do ressegurador

Rendimentos / (perdas) da componente financeira dos contratos de resseguro detidos
Componente de investimento
Fluxos de caixa
Prémios pagos
Sinistros e outros gastos recuperados, incluindo componentes de investimento
Posicao ativa

Posicdo passiva
Saldos em 31 de dezembro de 2023
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A Companhia avalia os recuperaveis por contratos de
resseguro cedido detidos em cada data de relato,
aferindo qualquer indicacdo de que os recuperaveis
possam estar diminuidos. Se tal indicacdo existir, a
Companhia realiza um teste de recuperabilidade
para determinar se a quantia escriturada dos
recuperaveis excede o valor recuperavel. Se a
quantia escriturada exceder o valor recuperavel, a
Companhia reconhece uma perda por imparidade
por contrapartida da reducdo do valor recuperavel.

A reconciliacdo dos saldos de abertura e de
encerramento dos ativos de servigos futuros e de
servicos passados de resseguro cedido do exercicio
de 2023, é como segue:

Ativos de servicos  Ativos de servicos

Total
futuros passados 0

152 3.881 4.033
152 3.881 4.033
0 0 0
(2.386) 0 (2.386)
0 2.302 2.302
0 4.299 4.299
0 (1.997) (1.997)
0 0 0
0 0 0
0 106 106
(23) 23 0
2.379 (4.202) (1.824)
2.379 0 2.379
0 (4.202) (4.202)
122 2.110 2.231
0 0 0
122 2.110 2.231
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A reconciliacdo dos saldos de abertura e de servicos passados de resseguro cedido do exercicio
encerramento dos ativos de servicos futuros e de de 2022, é como segue:

Reexpresso
Ativos de servicos  Ativos de servicos
Total
futuros passados
Saldos em 1 de janeiro de 2022 154 7.286 7.440
Posicdo ativa 154 7.286 7.440
Posicdo passiva 0 0 0
G astos de contratos de resseguro detidos (3.299) 0 (3.299)
Réditos de contratos de resseguro cedido detidos 0 1.909 1.909
Sinistros ocorridos e outros gastos atribuiveis a contratos de seguros — Parte dos resseguradores 0 1.329 1.329
Alteracdes relativas a servicos passados — Parte dos resseguradores 0 580 580
Alteracdes relativas a servicos futuros — Parte dos resseguradores 0 0 0
Efeito das variagdes no risco de incumprimento do ressegurador 0 0 0
Rendimentos / (perdas) da componente financeira dos contratos de resseguro detidos 0 (79) (79)
Componente de investimento (24) 24 0
Fluxos de caixa 3.321 (5.260) (1.939)
Prémios pagos 3.321 0 3.321
Sinistros e outros gastos recuperados, incluindo componentes de investimento 0 (5.260) (5.260)
Posicdo ativa 152 3.881 4.033
Posicdo passiva 0 0 0
Saldos em 31 de dezembro de 2022 152 3.881 4.033
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Os rendimentos, ganhos liquidos e perdas por
imparidade, gerados pelos investimentos da

Investimentos

Rendimentos

Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem

Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de resultados
Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de reservas
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

Terrenos e edificios de rendimento

Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros

Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem

Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de resultados
Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de reservas
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

Passivos financeiros valorizados ao custo amortizado

G anhos liquidos de activos ndo financeiros que ndo estejam classificados
como activos ndo correntes detidos para venda e unidades operacionais
descontinuadas

Terrenos e edificios de rendimento

Perdas de imparidade (liquidas de reversdo)

Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem

Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de resultados
Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de reservas
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

Terrenos e edificios de rendimento

Retorno dos investimentos
reconhecidos em resultados
reconhecidos em outro rendimento integral
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Contratos
de seguro

Companhia em 2023, distribuidos por classes de
ativos, sdo como seguem:

2023
Afeto
Nao Total
Contratos de afeto
Investimento

0 0 70 70

0 142 0 142
6.228 4.286 0 10.513
0 8.623 0 8.624
545 642 373 1.560
6.773 13.693 444 20.909
0 0 0 0

0 541 0 541
(438) (2.045) 0 (2.483)
0 (4.994) 0 (4.994)

0 (7.805) 0 (7.805)
(438) (14.302) 0 (14.740)
1.847 2.827 1.236 5.910
1.847 2.827 1.236 5.910
0 0 0 0

0 0 0 0
258 1.924 0 2.182
(18) 4.797 0 4.779
0 0 0 0
240 6.721 0 6.960
8.422 8.938 1.679 19.039
14.565 7.645 0 22.210
22.987 16.584 1.679 41.250
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Os rendimentos, ganhos liquidos e perdas por imparidade, gerados pelos investimentos da Companhia em 2022,
distribuidos por classes de ativos, sdo como seguem:

2022
[reexpressol]
Afeto
Nao Total
Contratos Contratos de afeto
de seguro Investimento
Investimentos
Rendimentos
Caixa e seus equivalentes e depésitos a ordem 0 0 1 1
Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de resultados 0 197 1 197
Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de reservas 4.359 1.730 1.416 7.506
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado 0 9.112 0 9.113
Terrenos e edificios de rendimento 1.629 1.629
4.360 11.039 3.046 18.445
G anhos liquidos de ativos e passivos financeiros
Caixa e seus equivalentes e depositos a ordem 0 0 0 0
Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de resultados 0 (1.214) (71) (1.285)
Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de reservas 1.483 4.825 (2.021) 4.287
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado 0 (115) 0 (115)
Passivos financeiros valorizados ao custo amortizado 0 (9.714) 0 (9.714)
1.483 (6.218) (2.092) (6.827)
Ganhos liquidos de activos ndo financeiros que ndo estejam classificados
como activos ndo correntes detidos para venda e unidades operacionais
descontinuadas
Terrenos e edificios de rendimento 0 0 260 260
260 260
Perdas de imparidade (liquidas de reversao)
Caixa e seus equivalentes e depésitos a ordem 0 0 0 0
Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de resultados 0 0 0
Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de reservas (622) (172) 70 (725)
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado 135 (5.607) 0 (5.472)
Terrenos e edificios de rendimento 0 0 0
(486) (5.780) 70 (6.196)
Retorno dos investimentos
reconhecidos em resultados 5.356 (958) 1.284 5.682
reconhecidos em outro rendimento integral (37.332) (93.393) (1.108) (131.832)
(31.975) (94.351) 177 (126.150)
A carteira de ativos financeiros da Lusitania Vida é Ndo existem quaisquer ganhos ou perdas
maioritariamente constituida por obriga¢des de taxa reconhecidas diretamente em ac¢&es.

fixa, o que permite uma elevada previsibilidade dos

. Em outubro de 2022, a Lusitania Vida Companhia de
fluxos de caixa.

Seguros, S.A. alienou a participagdo detida na
Montepio Seguros S.G.P.S., S.A.
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A atividade de gestdo de fundos de pensdes gerou
réditos de €33 milhares (2022: €63 milhares),
escriturados na rubrica “Outros rendimentos/gastos

No ambito da IFRS 17, os custos diretamente
atribuiveis sdo os custos que a Companhia incorre na
aquisicdo, emissdo e manuten¢do de um grupo de
contratos de seguro, que nao teria incorrido se nao
tivesse emitido esses contratos. Referem-se,
portanto, a despesas que a Companhia associa
diretamente a aquisi¢do, emissao e manutencao dos
contratos de seguro. Esses custos incluem, por
exemplo, comissdes, taxas, despesas administrativas
e de subscricdo, entre outros.

Assim, no modelo de mensuracao geral, esses custos
sdo capitalizados como ativos por contratos de

Atribuiveis a contratos de seguro

Alocacdo dos gastos por A a A a Sinistros Investimentos
Custos com o pessoal 336 638 246 94
Fornecimentos e servicos externos 52 246 34 17
Impostos e taxas 0 92 0 0
Depreciagdes e amortizacdes do exercicio 23 90 16 8
Variacdo de outras provisdes (ndo técnicas)

Juros suportados 0 0 83 0
Comissdes 0 47 7 0
Remuneracdes de intermediagdo 0 2.028 0 0
Total 411 3.141 386 119
Atribuiveis a contratos de seguro

Alocacdo dos gastos por A a A a Sinistros Investimentos
Custos com o pessoal 273 520 200 77
Fornecimentos e servicos externos 57 292 38 19
Impostos e taxas 0 91 0 0
Depreciagdes e amortizacdes do exercicio 19 71 13 6
Variacdo de outras provisdes (ndo técnicas) 0 0 0 0
Juros suportados 0 0 35 0
Comissdes 0 52 7 0
Remuneracdes de intermediacdo 0 1.875 0 0
Total 349 2.901 293 102
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técnicos liquidos de resseguro” da demonstragao
dos resultados.

seguro. Na abordagem da alocacao do prémio, os
fluxos de caixa pagos diretamente relacionados com
a aquisicdo de contratos sdo reconhecidos como
gasto quando ocorrem.

Os custos de aquisicdo que ndo se relacionam
diretamente com a aquisicdo ou renovacdo de
contratos e, bem assim, o0os demais custos
operacionais ndo diretamente atribuiveis a aquisicdo
ou renovac¢do de contratos sdo reconhecidos como
gastos do periodo em que sdo incorridos.

Os custos atribuiveis e ndo atribuiveis a contratos de
seguro em 2023 e 2022, detalham-se por natureza
como segue:

2023
N&o atribuiveis a contratos de seguro
Fundes Outros ndo
Sub-total Contratos de de atribuiveis a Sub-total Total
investimento - contratos de
pensées
seguro
1.314 753 136 1.186 2.075 3.389
350 36 34 1.810 1.880 2.229
92 0 0 43 43 247
137 24 16 533 573 710
0 0 0
83 0 0 775 775 859
54 165 0 128 293 347
2.028 819 0 0 819 2.847
4.058 1.798 186 4.475 6.458 10.516
2022
[reexpressol
Néo atribuiveis a contratos de seguro
Fundes Outros ndo
Sub-total Contratos de de atribuiveis a Sub-total Total
investimento o contratos de
pensées
seguro

1.070 613 111 1.107 1.830 2.900
406 36 37 1.605 1.679 2.084
91 0 0 a7 47 138
108 17 13 499 528 636
0 0 0 0 0 0
36 0 0 209 209 245
60 184 0 180 365 424
1.875 972 0 0 972 2.848
3.645 1.823 161 3.646 5.630 9.275
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Os custos por natureza em 2023 e 2022 decompdem-se como segue:
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Rubricas

Remuneracoes

- dos 6rgdos sociais

- do pessoal

Encargos sobre remunerac¢des
Beneficios pés-emprego

- Planos de contribuicdo definida
- Planos de beneficios definidos
Seguros obrigatdrios

G astos de accdo social

0 utros gastos com o pessoal

Energia e combustiveis
Conservacao e reparagao
Rendas e alugueres
Comunicacao

Trabalhos Especializados

O utros Fornecimentos e servicos
externos
Fornecimentos e servicos externos

Deprecia¢des de activos intangiveis

Deprecia¢des de activos tangiveis
Deprecia¢des propriedades
investimento

Impostos e taxas
Juros suportados
Comissbes

Total

2022

2.110
375
1.736
446
49

57

(8)
90

204
2.900

25
654

85
954

366

2.084
369
149

118

636
138
245
424
6.428
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Os ganhos e perdas reconhecidos em outro rendimento integral nos exercicios de 2023 e 2022 foram como segue:

2022
[REEXPRESSO]
Itens que poderdo vir a ser reclassificados para a demonstracao de
resultados
Reserva de justo valor de activos financeiros mensurados ao justo
. (146.027)
valor através de reservas
Reserva de justo valor de activos financeiros ao justo valor através de (146.027)
reservas -
Alteracdes no excedente de revalorizacdo 0
Por revalorizagdo de terrenos e edificios de uso proprio 0
Por revalorizagcdo de outros activos tangiveis 0
Por revalorizagdo de activos intangiveis 0
Provisdo para perdas de crédito previstas em instrumentos de divida 725
mensurados ao justo valor através de reservas
Reserva da componente financeira dos contratos de seguro 23.835
Reserva da componente financeira dos contratos de resseguro (172)
Impostos diferidos e correntes 29.992
Itens que nao irdo ser reclassificados para a demonstracdo de
resultados
Reconhecimento de ganhos e perdas actuariais, liquido de impostos (110)
(110)
Total do outro rendimento integral (91.758)
Resultado liquido do periodo 4.978
Total do rendimento integral do periodo liquido de impostos (86.780)
reexpresso: €4.978 milhares), o que representa uma
variacdo de 284,5% face a 2022. Do resultado do
O resultado liquido de imposto apurado no final do presente exercicio serdo distribuidos €10.000
exercicio de 2023 foi de €17.860 milhares (2022 milhares de dividendos.
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SISTEMA DE GOVERNACAO




O Sistema de Governacao da Lusitania Vida baseia-
se no principio da cria¢cdo sustentavel de valor. Os
principais objetivos sdo a garantia da confianca dos
seus clientes, o apoio aos seus mediadores, a
satisfacdo dos seus colaboradores e parceiros e o
reconhecimento dos seus acionistas.

A estrutura da Companhia é composta por diversos
6rgaos sociais, previstos no Cédigo das Sociedades
Comerciais, e unidades funcionais internas e
externas, em conformidade com o RJARS e com a
Norma Regulamentar:

A Assembleia Geral é constituida pelos acionistas
com direito de voto. Relne ordinariamente, uma vez
por ano, ou sempre que requerida, nos termos legais
e estatutarios, a sua convoca¢do. A mesa da
Assembleia Geral da Lusitania Vida é composta,
desde 22 de setembro de 2023, por um Presidente e
um Secretario.

7

O Conselho de Administracdo € atualmente
composto por sete administradores, sendo um
Presidente (ndo executivo) e seis Vogais. O Conselho
de Administracdo gere os negbcios da Sociedade
com os mais amplos poderes, tendo delegado na
Comissdo Executiva a gestdo corrente da Sociedade.

A Comissao Executiva é composta, atualmente, por
seis administradores, sendo um Presidente e cinco
Vogais.
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A fiscalizacdo da Sociedade compete a um Conselho
Fiscal composto por trés membros efetivos e um
suplente e a um Revisor Oficial de Contas, eleitos
quadrienalmente, sendo reelegiveis

As remuneracdes dos membros dos Orgdos Sociais
sdo fixadas pela Comissao de Vencimentos, sendo
esta composta por trés membros, eleitos pela
Assembleia Geral, para mandatos de quatro anos.

O Comité de Remuneragdes é composto por trés a
cinco membros, eleitos pela Assembleia Geral, para
mandatos de quatro anos, de entre os membros do
6rgao de administracdo que ndo desempenhem
funcdes executivas, os membros do o6rgao de
fiscalizacdo, e, ou, peritos externos, devendo ser
composto por uma maioria de membros
independentes.

Este Comité tem as competéncias previstas a nivel
regulamentar, nas quais se incluem,
designadamente, prestar informa¢do e apoio ao
6rgdo de administracdo na definicdo da Politica de
Remuneracao, preparar decisdes e recomendagdes
nesta matéria e rever anualmente a Politica de
Remuneracao, a sua implementagao e
funcionamento.

Os Comités de Gestdo, cuja criacdo e determinagao
da composicdo é competéncia do Orgio de
Administracdo, agrupam varias competéncias e tém
como objetivo apoiar o Orgdo de Administracdo com
analises aprofundadas, sugestdes de deliberacao e
orientacdes de acdo sobre assuntos que sdo
transversais a varias areas da Companhia,
encontrando as solugdes mais adequadas e
promovendo o alinhamento de perspetivas e uma
maior articulacdo das decisdes de gestdo.
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A Lusitania Vida utiliza uma tabela de remunerac&es
propria, elaborada com base na tabela salarial do
Acordo Coletivo de Trabalho, bem como os demais
beneficios nele contemplados, designadamente,
seguros de Saude, seguros de Vida e Plano Individual
de Reforma para todos os trabalhadores.

Anualmente, pode existir a distribuicdo de uma
participacdo nos resultados aos trabalhadores
atendendo a analise de desempenho anual e
assiduidade.

Para os Diretores de Topo e responsaveis que
desempenham Func¢8es-Chave existe uma politica de
remunera¢do prépria, aprovada pelo Conselho de
Administragao.

A Lusitania Vida disp8e ainda de uma politica de
remuneracao para os membros do Conselho de
Administra¢do, do Conselho Fiscal e do Revisor
Oficial de Contas, aprovada pela Assembleia Geral.

Os Diretores de Topo, 0s responsaveis pelas
Fun¢Bes-Chave e restantes trabalhadores
encontram-se abrangidos pelo Plano Individual de
Reforma estabelecido no Acordo Coletivo de
Trabalho.

A 26 de abril de 2022, foi publicada a Norma
Regulamentar n.° 4/2022-R em matéria de Sistema
de Governacdo das Empresas de Seguros e
Resseguros e que, por via do seu artigo 120.°,
revogou parcialmente a Norma Regulamentar n.°

A Lusitania Vida assegura, em todas as atividades
que exerce, elevados niveis de competéncia técnica,
garantindo uma organiza¢do empresarial com os
meios humanos e materiais adequados a assegurar
condigdes apropriadas de qualidade e eficiéncia.

Neste ambito, os membros do Conselho de
Administra¢do e do Conselho Fiscal da Companhia e,
ainda, o Revisor Oficial de Contas procedem, tanto a
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5/2010-R, de 1 de abril e a Circular n.° 6/2010, de 1 de
abril, no que respeita a atividade seguradora e
resseguradora.

A sobredita Norma Regulamentar introduziu, entre
outras aspetos, um conjunto de novos requisitos em
matéria de remuneracdo, a cumprir pelas empresas
de seguros e de resseguros, tornando premente a
necessidade de revisdo e consequente aprovagdo de
uma nova Politica de Remuneracdo dos Orgdos
Sociais que va ao encontro das regras estabelecidas
pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos
de Pensdes

Realizou-se, em sede de Assembleia Geral
Extraordinaria, a 22 de setembro de 2023, a
aprovagao da revisao da Politica de Remuneracdo do
Conselho de Administra¢do, do Conselho Fiscal e do
Revisor Oficial de Contas, tendo em vista o
alinhamento da pratica remuneratéria da
Companhia com o enquadramento regulamentar
aplicavel.

As politicas de remuneracdo atras referidas
encontram-se publicadas no sitio da Companhia em
www.lusitaniavida.pt.

Nao se verificaram quaisquer transa¢des materiais
com membros dos érgaos sociais ou das dire¢des da
Lusitania Vida.

nivel interno, como a nivel externo, com clientes e
outras empresas de seguros ou de resseguros,
instituicdes e sociedades financeiras, com diligéncia,
neutralidade, lealdade, discricdo e respeito
consciencioso dos interesses que lhes estdo
confiados, com a diligéncia de um gestor criterioso e
ordenado, tendo em conta, por um lado, a
salvaguarda do sistema financeiro e, por outro lado,
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http://www.lusitaniavida.pt/

o interesse dos tomadores do seguro, dos segurados
e dos beneficiarios. Com este intuito, a Companhia
recentemente aprovou a politica de selecdo e
avaliacdo da adequacdo dos membros do Conselho
de Administracdo, do Conselho Fiscal e do Revisor
Oficial de Contas, o procedimento especifico de
selecdo e avaliacdo da adequacdo do Revisor Oficial
de Contas e, bem assim, os requisitos de adequagdo
e idoneidade exigidos aos Colaboradores.

Os membros do Conselho de Administracdo e do
Conselho Fiscal da Companhia cumprem os
requisitos de idoneidade, qualificacdo profissional,

A estrutura de governacdo dos Sistemas de Gestao
de Riscos e de Controlo Interno encontra-se
suportada no modelo das trés linhas de defesa,
permitindo, deste modo, uma gestdo transversal e
estratégica do risco e a constru¢do de um adequado
ambiente de controlo interno.

[{) 1:Lina de Defesa @ 2:Linhade Defesa 1@ 3 Linha de Defesa
e Bt

A primeira linha de defesa, face aos riscos inerentes
ao negbcio, é constituida pela acdo desenvolvida por
todas as areas de negocio ou de suporte da
Companhia, sendo responsaveis pela gestao diaria
dos riscos. Este processo envolve a identificacdo, a
avaliacdo e o reporte de exposicdo ao risco, tendo em
consideracao as politicas de gestao dos riscos.

A segunda linha de defesa inclui a fun¢do de Gestao
de Risco, que complementa as atividades de gestdo
de riscos, da primeira linha de defesa, através da
monitorizacdo e do reporte das respetivas
responsabilidades. Por outro lado, é responsavel
pela monitorizacdo das atividades da Companhia
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independéncia e disponibilidade, plenamente
observando o preceituado na politica supra referida.

O Revisor Oficial de Contas, nos termos do sobredito
normativo, além de cumprir com os requisitos de
qualificacdo e idoneidade previstos elencados, com
as adaptac¢Ges necessarias, dispde de meios
humanos, materiais e financeiros adequados ao
desempenho das suas func¢des, bem como do
cumprimento de requisitos  especificos de
independéncia previstos nas leis préprias aplicaveis
a sua atividade.

que possam resultar numa tomada de risco,
avaliando os mesmos de forma independente da
area de negocio.

A funcdo de Verificagdo do Cumprimento encontra-
se, igualmente, incorporada na segunda linha de
defesa, devendo monitorizar, de forma continua, o
cumprimento de legislacdo, regulamentacdo, regras
internas e politicas da Companhia.

Também inserida na segunda linha de defesa se
encontra a fungdo atuarial que coordena e assegura
a adequacdo das metodologias e pressupostos
utilizados no calculo das provisGes técnicas e
monitoriza a gestao eficaz do risco de cumprimento
por parte da Companhia, contribuindo para a
aplicagdo efetiva do Sistema de Gestdo de Riscos.

A terceira linha de defesa consiste na fun¢do de
Auditoria Interna, responsavel, entre outros aspetos,
pela avaliacdo, independente e objetiva, da
qualidade e eficiéncia da estrutura de governacao
dos Sistemas de Gestdo de Riscos e de Controlo
Interno.

Adicionalmente, a estrutura de governagao
determina a importancia dos Responsaveis de
primeira linha na identificacdo e analise critica dos
riscos. Em complemento desta atividade, seguindo
os principios da descentralizagdo, as Funcdes-chave
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sdo responsaveis pelo bom funcionamento dos
Sistemas.

Para uma maior articulagao entre as diferentes areas
foram implementados os Comités de Gestdo da
Companhia que, conforme referido, agrupam varias
competéncias e tém como objetivo apoiar o Orgdo
de Administracdo com andlises aprofundadas,
sugestdes de delibera¢cdo e orienta¢des de agao,
sobre assuntos transversais a varias areas da
Companhia, encontrando as solu¢bes mais
adequadas e promovendo o alinhamento de
perspetivas e uma maior articulacdo das decises de
gestdo.

A criacdo de Comités é da competéncia do Orgdo de
Administracdo e a sua composicdo é constituida
pelos primeiros responsaveis dos Orgdos
identificados. Em matérias especificas podem, ainda,
participar por convite, outros Orgdos da Companhia.
A presenca dos elementos do Orgdo de
Administra¢do é decidida pelos proéprios, em funcao
das agendas previamente definidas em cada um dos
Comités existentes.

As atas de cada Comité devem ser presentes ao
Orgdo de Administracao.

Quando o Orgdo de Administracdo assim o decidir,
os Orgdos de Estrutura deverdo incorporar nos seus
planos de atividade e na sua gestdao corrente, as
decisdes que resultarem das propostas dos Comités,
depois de aprovadas pela Orgdo de Administraco.

Os Comités deverdo, igualmente, fazer uma
avaliacdo da sua atividade, pelo menos uma vez por
ano.

De salientar que a presenca das Fun¢des-Chave em
cada Comité assumira um cariz preventivo ou
interventivo, consoante os temas que estejam a ser
objeto de analise naquela reuniao.
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Anualmente a Companhia efetua a autoavaliacdo do
risco e da solvéncia (ORSA), onde sdo avaliados todos
0s riscos inerentes ao seu negocio e ao plano
estratégico, sendo determinadas as suas
necessidades de capital para um periodo de cinco
anos.

O exercicio do ORSA abrange, como componente
fundamental, a quantificacdo de risco e capital no
horizonte temporal do plano de negoécios, de forma
a avaliar a solvabilidade futura da Companhia e
determinar a viabilidade da sua estratégia de risco e
negocio refletida no Orcamento. Este processo inclui
a avaliacao dos niveis de apetite ao risco e tolerancia.

Aintegracdo do ORSA no processo de gestao de risco
permite uma visdo abrangente dos riscos, sendo
também prospetiva no que diz respeito a sua
natureza, mensurando os riscos conforme as suas
especificidades, complementando o quadro de
gestao do risco com a nocdo de perfil de risco e
transpondo esta articulagdo em necessidades
globais de solvéncia. A monitorizagdo dos resultados
do ORSA é feita através de reportes trimestrais de
solvéncia.

No ambito da realizagdo do exercicio do ORSA, sao
desenvolvidas andlises de sensibilidade (stress tests)
que tém como objetivo determinar os tipos de
eventos que podem levar a alteracdo, ou mesmo
inviabilidade, do seu plano de negécios. Este
processo visa ndo s6 relevar as vulnerabilidades
existentes nos planos de gestao de risco, capital e
estratégia operacional, como também melhorar os
planos de contingéncia ja existentes. Os cenarios sdo
selecionados tendo por base os principais riscos aos

quais a Companhia se encontra exposta.

O Conselho de Administracdo procede a andlise das
conclusdes relativas a este exercicio e garante a
implementacdo e o acompanhamento da gestdo dos
respetivos planos de acao.

Os resultados e conclusdes do ORSA sdo expressos
num relatério que é aprovado pelo Conselho de
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Administra¢do, sendo posteriormente submetido a
Autoridade de Supervisao.

A Companhia tem implementado um Sistema de
Controlo Interno (SCl) desenhado para identificar e
mitigar os riscos potenciais de falhas no
desenvolvimento dos objetivos estratégicos, de
incumprimento dos objetivos de negdcio definidos,
bem como para garantir um desempenho
sustentado.

Adicionalmente, este sistema contribui para reforcar
a confianca nos procedimentos operacionais, de
modo a permitir a detecdo tempestiva de falhas ou
fragilidades nos processos e estruturas operativas.

A solidez do Sistema de Controlo Interno é
assegurada por todos os colaboradores da
Companhia, que contribuem, em conjunto e através
das suas a¢les, para se obter uma garantia razoavel
que os objetivos definidos sdo atingidos.

A estrutura de governacdo deste sistema encontra-
se suportada no Modelo das Trés Linhas de defesa,
conforme Framework definido pelo The Institute of
Internal Auditors. Este modelo tem como finalidade
possibilitar a identificagdo das estruturas e dos
processos que potenciam o cumprimento dos
respetivos objetivos, bem como uma gestao
transversal do risco e a constru¢ao de um adequado
ambiente de controlo interno. Para que o modelo se
torne eficiente e efetivo, as trés linhas tém de estar
coordenadas, nomeadamente através da divisao
clara das diferentes funcdes na gestdo do risco.

As areas de Primeira Linha tém como principais
responsabilidades a criacdo e disponibilizacao de
produtos e servicos aos clientes e incluem as funcdes
de suporte da Companhia. As areas de Segunda
Linha, contribuem para a existéncia de processos
transversais de gestao do risco.

Por ultimo, a estrutura de Terceira Linha, relacionada
com a Funcdo de Auditoria Interna, independente e
com livre acesso a pessoas, recursos e informacao
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necessarios ao cumprimento dos respetivos
objetivos.

De forma transversal, devem ser definidos processos
claros e transparentes de partilha de informacao e
de alinhamento de objetivos e atividades entre todos
os stakeholders, através de mecanismos adequados
de comunicagdo, cooperagdo e colaboragao,
promovendo, desta forma, a fiabilidade, coeréncia e
transparéncia das informagdes necessarias para que
haja uma tomada de decisdes baseada no risco.

O Sistema de Controlo Interno é um processo
dindmico e interativo, composto por atividades e
tarefas continuas, efetuado por toda a Companhia e
adaptado a respetiva estrutura e dimensdo, de
acompanhamento, revisdo e monitorizacdo do
controlo dos riscos a que a empresa se encontra
exposta.

O Conselho de Administragdo avalia os resultados do
modelo de controlo interno, através das informacdes
das unidades de gestdo de risco, funcdo atuarial,
compliance e auditoria interna. Para além destas
Funcdes-Chave, o Orgdo de Administracdo da
Lusitania Vida suporta a sua tomada de decisao nos
elementos debatidos nas reunides com os diferentes
Comités.

Encontram-se definidas responsabilidades
especificas e transversais para determinadas
unidades da estrutura que, em conjunto e em
articulacgo com as restantes  estruturas,
desenvolvem atividades no sentido de garantir um
adequado Sistema de Controlo Interno. Este sistema
baseia-se, também, na atuacdo das Fung¢bes de
Gestdo de Risco, Atuarial, Verificacdo do
Cumprimento e Auditoria Interna, em relacdo as
quais estao definidas as suas missdes, objetivos e
principais responsabilidades neste ambito.
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As Func¢bes-Chave de Gestdo de Riscos, Atuarial e de
Verificacdo do Cumprimento compdem a segunda
linha de defesa da Companhia e tém como objetivo
auxiliar a Companhia através da orientacdo e
avaliaggo do Sistema de Controlo Interno
relacionado com as suas areas de especialidade,
mantendo a Companhia informada sobre alteracdes
relevantes que ocorram ao longo do tempo.

Ndo obstante cada Funcdo-Chave ter as respetivas
atividades e objetivos claramente definidos e
formalizados através de politicas especificas, as suas
acbes sdo coordenadas e integradas conforme
adequado, de forma a acrescentar o maior valor
possivel as opera¢des da Companbhia.

7

A drea de Gestdo de Riscos é responsavel por
identificar os riscos conhecidos e os emergentes,
bem como por auxiliar as diferentes areas da
Companhia no desenvolvimento de processos
adequados para a gestdao dos riscos relevantes,
comunicando e dando formac8es sobre o processo
de identificacdo e gestdo de riscos.

Auditoria Interna tem como responsabilidade
fornecer ao Orgdo de Administracdo uma avaliacio
independente sobre a qualidade e a eficacia do
Sistema de Governa¢ao da Companhia, bem como
dos Sistemas de Gestdo de Risco e de Controlo
Interno.

Assim, a Funcdo de Auditoria Interna realiza
atividades de avaliacdo sobre os processos da
Companhia, sem qualquer limitacdo de ambito,
produzindo recomendacdes para uma melhoria da
respetiva eficacia e eficiéncia, tendo como objetivo
principal analisar e avaliar a eficacia integrada da
governagdo dos processos, das politicas definidas,
dos procedimentos estabelecidos e dos respetivos
sistemas de suporte. Estas atividades incluem:

+ Estabelecer, implementar e manter um plano de
auditoria baseado no risco. Uma abordagem
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Sem prejuizo de outras atribuicdes que Ihe sao
legalmente acometidas ou definidas por meio de
normativos internos, a Funcdo de Verificacdo do
Cumprimento é responsavel por assessorar o Orgao
de Administracdo relativamente ao cumprimento
das disposicbes legais, regulamentares e
administrativas aplicaveis, por avaliar o impacto de
eventuais altera¢cbes do enquadramento legal na
atividade da Companhia, e por identificar e avaliar o
risco de incumprimento.

A Funcdo é, ainda, responsavel por reportar de
imediato ao Orgdo de Administracdo quaisquer
indicios de violacdo de obriga¢des legais e
regulamentares, de regras de conduta e de
relacionamento com clientes e partes relacionadas
ou de outros deveres que possam fazer incorrer a
Companhia ou os seus colaboradores num ilicito de
natureza criminal ou contraordenacional, devendo
manter um registo dos incumprimentos e das
medidas propostas e adotadas para os suprir

baseada no risco é mais eficaz comparativamente
a outras abordagens, (e.g., abordagem baseada
no compliance), uma vez que permite avaliar se os
controlos implementados sdo eficazes na gestao
dos riscos assumidos pelo Conselho de
Administragdo aquando da definicdo da
estratégica da Companhia;

* Monitorizar que os riscos identificados sao
geridos adequadamente no ambito do Sistema de
Controlo Interno definido, avaliando o respetivo
desenho e eficacia operacional;

« Monitorizar e avaliar a adequabilidade e a eficacia
das politicas e dos processos de negdcio,
respetiva documentacdo de suporte e controlos
associados, de forma transversal a toda a
Companhia;
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+ Rever o nivel de compliance de cada colaborador,
areas de negocio ou prestador externo, com leis,
regulamentacdes e orienta¢des do supervisor,
bem como politicas estabelecidas, processos e
controlos definidos;

« Avaliar a integridade, confiabilidade e a
abrangéncia da informacdo contabilistica,
financeira, operacional e de risco, assim como a
capacidade dos sistemas de informacdo de
suporte para produzir, tratar e divulgar esses
dados de forma atempada e correta;

+ Avaliar a gestao dos ativos da Companhia e, nos
casos aplicaveis, dos ativos de Tomadores de

A Funcdo Atuarial tem como competéncia contribuir
para a aplicacdo efetiva do sistema de gestdo de
riscos, relativamente a avaliagdo das provisdes
técnicas, seus  pressupostos, metodologias,

Para efeitos de subcontratacdo de funcdes, a
Lusitania Vida dispe de uma politica de
subcontratacdo que define, entre outros, os
procedimentos de escolha do prestador de servicos,
além de estabelecer a forma como o contrato de
prestacdo de servicos deve ser reduzido a escrito e
como é efetuada a avaliagdo do desempenho do
prestador.

No final do ano 2022 foram encetadas negociagdes,
tendo em vista a desmaterializagdo do arquivo
historico e arquivo corrente em papel da Lusitania
Vida. Fruto da avaliagdo interna promovida, o
processo de negociagdo culminou com a
comunicacdo a ASF, em janeiro de 2023, nos termos
o n.° 3 do artigo 78.° do RJASR, da subcontratacao de
funcdes ou atividades operacionais fundamentais ou
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Seguros, bem como dos meios utilizados para
prevenir a fraude e o uso inapropriado desses
ativos;

+ Monitorizar a eficacia e acompanhar a atividade
das func¢bes de controlo da Companhia,
nomeadamente as restantes Fun¢Bes-Chave e a
Auditoria Externa.

Adicionalmente, a Fun¢do de Auditoria Interna
podera realizar a¢Bes de consultoria em questdes
relacionadas com governacdo, gestdo de riscos e de
controlos, assegurando-se da inexisténcia de
conflitos de interesse relacionados com a
Independéncia e Objetividade da Funcdo.

adequac¢do e qualidade de dados, entre outros e
emitir parecer sobre a politica de subscricdo e
adequacdo dos tratados de resseguro.

importantes aquele prestador. Com efeito, a
prestacdo deste servico comporta a execucao de
tarefas de digitaliza¢do e indexacao e arquivo digital
em plataforma que permite a consulta e pesquisa
dos documentos desmaterializados, atividades essas
passiveis de enquadramento no conceito de data
storage.
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A Lusitania Vida apresenta um Sistema de
Governacgao e de Gestdo de Riscos que visa a gestao
sd e prudente da sua atividade, assegurando a
continuidade e o cumprimento dos objetivos
estratégicos, tendo em conta a reduzida dimensao
da Companhia. A avaliagdo global dos riscos
assumidos pela Lusitania Vida e a estrutura de
Governacdo existente, permitem concluir que a
Companhia cumpre e tem a capacidade para
cumprir, com todos o0s requisitos do regime
Solvéncia Il de forma efetiva e continuada tendo
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também em consideracdo a dimensao e
complexidade do negocio gerido.

A adequacdo do Sistema de Governacdo da Lusitania
Vida é alvo de uma revisdo regular, envolvendo a
Administracdo. A revisao é efetuada no minimo de 4
em 4 anos e sempre que necessario, sendo esta mais
frequente quando se verificam circunstancias
excecionais que o justifiguem como, por exemplo,
alteracdes organizacionais. Adicionalmente, sdo
revistas, no minimo anualmente, as politicas que
integram o Sistema de Governacao.
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PERFIL DE RISCO




Ao longo do ano de 2023, o racio de solvéncia
manteve uma tendéncia crescente, pese embora a
reducdo do mesmo em 31 de dezembro de 2023, em
virtude da aprovacao de distribui¢do de dividendos
no ano de 2024 relativos a 2023, no montante de
€10.000 milhares, tendo-se o racio atingido no final
do ano 148,7%.

No que respeita o perfil de risco, a 31 de dezembro
de 2023 a Lusitania Vida apresenta a distribuicdo
seguinte:

Os riscos especificos de seguros sdo os inerentes a
atividade de seguros capazes de gerar perda de valor
nos fundos proprios, devido a pressupostos
desajustados da realidade ou eventos
extraordinarios.

Os riscos especificos de seguros de vida sdo a
mortalidade, longevidade, morbilidade ou invalidez,
despesas, resgates ou anulagdes e catastrofico.

As medidas de mitiga¢ao dos riscos sdo usadas para
reduzir a volatilidade dos resultados e diminuir o
requisito de capital. A adequacdo de pregos
praticados, subscri¢do, resseguro, gestdo de sinistros
e diversificacdo, sdo as principais a¢bes com vista a
mitigacao dos riscos especificos de seguros.

5.003

8.414
40.150
48.819

-17.154

1.993 430
9.983

Mortalidade  Longevidade Invalidez  Descontinuidade Despesas Catastréfico  Diversificacdo Principais Riscos

Especificos de
Seguros

Valor dos Principais Riscos Especificos de Seguros em
31 de dezembro de 2023: €48.819 milhares, apds
efeito de diversificagdo dos mesmos (2022: €54.146
milhares).
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7.657
48.819

-23.957

4.451
51.655 -24.924

Risco de Risco de Risco de Risco Efeito Mitigacdo SCR

Mercado Contraparte  Subscricdo  Operacional Diversificacdo (LAC)
milhares de euros

O risco de mortalidade esta associado as obrigacdes
de seguro onde um pagamento ou pagamentos sdo
feitos em caso de morte da pessoa segura durante a
vigéncia do contrato. O requisito de capital deste
risco é calculado pela variacdo negativa dos fundos
proprios resultantes de um aumento permanente
das taxas de mortalidade em 15%, para toda a
carteira de seguros.

Valor do risco de mortalidade em 31 de dezembro de
2023: €9.983 milhares (2022: €10.502 milhares).

O risco de longevidade esta associado a obrigacdes
de seguro quando os pagamentos sdao efetuados
durante a vida do titular da apélice e onde uma
diminuicdo das taxas de mortalidade resulta em
provisdes técnicas mais elevadas. O requisito de
capital necessario é calculado pela variacdo negativa
dos fundos préprios resultante de uma diminuicdo
permanente das taxas de mortalidade em 20%,
cenario que é aplicado a toda a carteira sujeita ao
risco de longevidade, como o caso das rendas
vitalicias.

Valor do risco de longevidade em 31 de dezembro de
2023: €1.993 milhares (2022: €1.781 milhares).
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O risco de invalidez-morbilidade estd associado a
todos os tipos de seguros que reembolsam em caso
de perdas causadas por mudancas nas taxas de
morbilidade ou incapacidade. O cenario consiste
num aumento de 35% nas taxas de incapacidade
durante o proximo ano e 25% nos anos
subsequentes, bem como uma descida nas taxas de
recuperabilidade dos mesmos.

Valor do risco de invalidez-morbilidade em 31 de
dezembro de 2023: €430 milhares (2022: €504
milhares).

O valor deste risco é apurado pelo efeito negativo
nos fundos proéprios resultante de um aumento
permanente dos custos utilizados para determinar a
melhor estimativa e que correspondem aos custos
reais do exercicio. O choque consiste num aumento
dos custos em 10%, projetado no primeiro ano, em
simultdneo com um aumento na inflacdo de 1 ponto
percentual por ano.

Valor do risco de despesas em 31 de dezembro de
2023: €8.414 milhares (2022: €5.863 milhares).

Corresponde ao risco de perdas devido a uma
alteracao imprevista, positiva ou negativa, das taxas
de anulacao de apdlices, liberacdo do pagamento
dos prémios ou de resgates antecipados. O requisito
de capital corresponde ao pior resultado dos
seguintes cenarios:

« Aumento permanente das taxas de resgate e
anulacbes em 50%;

+ Diminui¢do permanente das taxas de resgate
e anula¢des em 50%; ou

« Ocorréncia de resgates em massa (saida de
70% das apodlices de seguro de grupo e 40%
das restantes).
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A ocorréncia de resgates em massa é aplicada as
modalidades de seguros da Companhia. O valor do
risco de descontinuidade em 31 de dezembro de
2023: €40.150 milhares (2022: €47.390 milhares).

O risco catastréfico decorre de eventos extremos
que ndo sdo capturados nos restantes riscos
especificos de seguro, como por exemplo as
pandemias. A exigéncia de capital para este risco é
calculada através de um aumento instantaneo de
1,5%0 nas taxas de mortalidade consideradas na
melhor estimativa, sempre que o impacto gere um
aumento dessa melhor estimativa.

Valor do risco catastrofico em 31 de dezembro de
2023: €5.003 milhares (2022: €5.000 milhares).
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O risco de mercado corresponde as perdas
potenciais devido a movimentos adversos em
variaveis do mercado financeiro. A exposi¢do ao risco
de mercado é medida pelo impacto das altera¢des
das variaveis financeiras tais como precos de acdes,
ratings, taxa de juro e valor de imédveis, sendo
agrupados nas seguintes categorias:

+ Risco de Taxa de Juro;

+ Risco Acionista;

« Risco Imobiliario;

+ Risco Cambial;

+ Risco de Spread; e

+ Risco de Concentracdo.

O principal risco de mercado da Lusitania Vida, é o
risco de spread.
8.230

38.939
51.655

-13.813

15.196

4.705 3.103

RiscodeTaxade  RiscoAcionista  RiscoImobilidrio  Risco de Spread Risco de Diversificacgo  Principais Riscos
Concentragdo Mercado

Valor do risco de mercado em 31 de dezembro de
2023: €51.655 milhares, apés o efeito de
diversificacdo (2022: €52.627 milhares).

O risco de taxa de juro é o risco do valor dos ativos e
passivos ou instrumentos financeiros perderem
valor, devido a flutua¢es nas taxas de juro.

O capital requerido para o risco de taxa de juro é
determinado pelo calculo do impacto nos fundos
proprios devido a alteragdes na curva das taxas de
juro, simultaneamente nos ativos e nos passivos. O
risco de taxa de juro é a perda maxima entre o
choque ascendente e o choque descendente da
curva de taxa de juro, de acordo com a metodologia
definida pela EIOPA.

Valor do risco de taxa de juro em 31 de dezembro de
2023: €4.705 milhares (2022: €13.503 milhares).
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O risco de agbes avalia a exposicdo a este tipo de
ativos e a fundos de investimentos em a¢des, sendo
o capital requerido determinado pelo impacto sobre
o capital disponivel, devido a uma queda imediata
dos precos das acdes.

As acbes cotadas em mercados regulamentados de
paises do EEE ou da OCDE sofrem um choque de
39%, juntamente com o ajustamento simétrico.

As acdes de paises que ndo sdo membros do EEE ou
da OCDE, acBes ndo cotadas, investimentos
alternativos ou fundos de investimento nos quais o
principio da transparéncia ndo é aplicavel, tém um
choque de 49%, juntamente com o ajustamento
simétrico.

Quanto as participagdes estratégicas, o choque
aplicado é de 22%.

Valor do risco acionista em 31 de dezembro de 2023:
€3.103 milhares (2022: €1.562 milhares).

O risco imobiliario avalia a exposicdo total ao
imobiliario, sendo o capital requerido para este risco
determinado por uma queda imediata de 25% no
valor dos iméveis ou em fundos imobiliarios.

Valor do risco imobilidrio em 31 de dezembro de
2023: €15.196 milhares (2022: €13.640 milhares).

A Lusitania Vida ndo esta exposta a este risco, uma
vez que tem apenas contratos e investimentos em
euros.

O risco de spread decorre da sensibilidade do valor
dos ativos e passivos as variagdes nos spreads de
crédito, sendo o capital necessario determinado pelo
calculo do impacto nos fundos préprios.
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O capital necessario para o risco de spread
corresponde a totalidade dos requisitos de capital
das obrigac¢des, produtos estruturados e derivados
de crédito e depende do valor de mercado, da
duracdo modificada e da qualidade crediticia do ativo
ou rating.

O risco de spread é um dos maiores riscos da
Lusitania Vida, considerando que a maioria dos
ativos em carteira estdo sujeitos a este risco, apesar
de uma parte significativa destes estar investida em
titulos de divida publica que, para efeito deste risco,
ndo tém qualquer carga de capital.

Valor do risco de spread em 31 de dezembro de 2023:
€38.939 milhares (2022: €42.014 milhares).

O risco de incumprimento da contraparte reflete as
perdas ou deterioracdo inesperada da posicdo de
crédito das entidades relacionadas com a
Companbhia, podendo afetar varios tipos de ativos:

* Resseguro;
« Contas a receber; e
« Caixa e depbsitos a ordem.

Por definicdo, os ativos que constam dos riscos de
mercado, ndo constardo do risco de crédito da
contraparte e vice-versa.

O regime Solvéncia Il estabelece uma distingdo entre
dois grupos de posi¢cdes em risco:

« Tipo 1: as contrapartes que tém uma notacdo
de rating, nomeadamente resseguradores,
derivados, saldos em conta corrente,
depdsitos em cedentes, garantias emitidas e
depositos a ordem; e

+ Tipo 2: as restantes como, por exemplo,
contas a receber de intermedidrios e
tomadores de seguro.
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O risco de concentragdo corresponde a acumulacao
de exposi¢Bes a uma mesma contraparte.

A Lusitania Vida monitoriza o risco de concentragao
numa base trimestral e gere a carteira de ativos de
forma diversificada, a fim de evitar concentracdes
num Unico devedor e, em especial, em contrapartes
de baixo rating. Releva-se também a necessidade de
monitorizacdo dos investimentos no proprio grupo
econémico em que a Lusitania Vida tem vindo a
reduzir a sua exposicdo, de modo a diminuir o risco.

Valor do risco de concentracdo em 31 de dezembro
de 2023: €8.230 milhares (2022: €10.604 milhares).

O requisito total de capital é apurado pela soma da
exposicdo de tipo 1 e a exposi¢ao de tipo 2, tomando
uma correlacdo de 75%.

A mitigacdo deste risco é feita através da escolha de
resseguradores com ratings elevados e com
dispersdo da exposicdo por mais de uma
contraparte. No caso dos depdsitos a ordem, a
selecdo da entidade depositaria é feita com critério
semelhante.

Valor do risco de crédito da contraparte em 31 de
dezembro de 2023: €4.451 milhares (2022: €1.531
milhares).
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O risco de liquidez é meticulosamente avaliado pela
capacidade da Lusitania Vida de converter ativos em
disponibilidades e liquidar passivos nas datas de
vencimento, minimizando as perdas potenciais.
Embora o risco de liquidez ndo seja diretamente
considerado no calculo do requisito de capital de
solvéncia, ele é intrinseco a gestdo prudencial dos
riscos da Companhia.

A Lusitania Vida reconhece que uma proporgao
significativa dos seus produtos permite resgates
antecipados, influenciados primariamente pelas
varia¢des nas taxas de juro de mercado. Para mitigar
0 impacto dessas variacdes, a Companhia

O risco operacional avalia o impacto de perdas
causadas por fracos ou deficientes procedimentos
internos, falhas na acao do pessoal e nos sistemas,
eventos externos e fraude interna ou externa, sendo
calculado através da férmula padrdo da EIOPA. Este
risco é atualmente avaliado pelo volume de prémios
processados nos ultimos 12 meses face ao volume

Como parte do processo ORSA, o perfil de risco
global da Lusitania Vida é avaliado face a posi¢ao real
de solvéncia e ndao apenas em relacdo aos riscos
incorporados na férmula padrao. Os riscos que a
Lusitania Vida reconhece como potencialmente
materiais sdo os seguintes:
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implementa uma estratégia de gestao financeira que
se baseia na adequacdo de durations entre ativos e
passivos técnicos, visando a imunizag¢do contra o
risco de taxa de juro.

Além disso, a Companhia emprega uma projecdo da
sua melhor estimativa dos fluxos de caixa resultantes
dos ativos afetos e dos passivos técnicos. Esta
projecdo € desenhada para alinhar-se com os
principios de Solvéncia Il, garantindo que a liquidez
seja mantida em niveis 6timos para suportar as
obrigacbes da Companhia, mesmo em cenarios de
stress financeiro.

de prémios processados nos 12 meses anteriores,
isto, com o intuito de, ndo s6 de medir a dimensao
da produgdo anual como também o seu crescimento
face ao ano anterior.

Valor do risco operacional em 31 de dezembro de
2023: €7.657 milhares (2022: €7.548 milhares).

» Risco cibernético;

» Risco de reputacao;

* Risco de concentracdo, que ndo seja de
mercado;

» Risco estratégico; e

+ Risco de sustentabilidade.
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A Companhia ndo tem exposicao a posicdes
extrapatrimoniais e nao transfere parte dos riscos
para outras entidades com objetos especificos.

Quando necessario ou apropriado, a Companhia
subscreve contratos de resseguro para limitar a sua
exposicdo a perdas relacionadas com o
desenvolvimento do seu negécio. Estes contratos
podem assumir a forma de facultativos (por
apolice/risco) ou respeitar a carteira de seguros por
linha de negbcio da Companhia como um todo (por
evento). Esta Ultima modalidade estd associada
sobretudo com riscos do tipo catastréfico, sejam eles
de origem natural ou humana, em que pode existir
uma acumulacdo agregada de risco que a
Companhia pode ndo conseguir suportar.
Atualmente, a Companhia considera que a exposi¢ao
aos maiores riscos estd devidamente assegurada
pela protecdo dos respetivos tratados de resseguro,
a cargo de um conjunto de resseguradores lideres de
mercado.

No decorrer da realizagdo do exercicio da
autoavaliagdo do risco e da solvéncia, foram
determinados os montantes de fundos préprios,
requisitos de capital de solvéncia e racios de
solvéncia para os préoximos cinco anos, de acordo
com o plano de negécios - designado como cenario
base. Posteriormente, foram realizados trés testes
de sensibilidade - cenarios de “stress” - decorrentes
da andlise de alguns dos principais riscos a que,
atualmente, a Companhia se encontra exposta. Esta
avaliacao foi feita tendo como ponto de partida o
final do ano de 2023, bem como um conjunto de
pressupostos que foi definido em fun¢do do
contexto da altura.

No quadro seguinte é apresentado, para o final de
2024, o impacto dos seguintes cenarios de “stress”
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Como mitigagdo aos riscos especificos da atividade, a Companhia tem
politicas de subscrigdo definidas considerando os riscos inerentes e uma
analise as tarifas aplicadas com periodicidade.

A mitigagdo realizada a este risco passa pela monitorizacdo da carteira de
ativos detida pela Companhia, considerando as politicas de investimento e
ALM definidas e o ambiente de mercado vivido 2 cada momento.

A mitigagdo ao risco operacional passa pela execugéo de controlos e
monitorizagoes periodicas aos processos da Companhia.

E realizado um controlo constante 4 liquidez da Companhia, cumprindo
uma identificagdo de agdes sempre que necessario, entre as quais
projegdes mensais de fluxos de caixa, de forma a serem mitigadas
consequéncias significativas.

A Companhia mantém uma monitorizagio sobre o seu nivel reputacional
no mercado, através da gestdo de reclamacdes existentes.

*  “Haircut” da divida publica - Este cenario
de “stress” consiste em analisar um
choque de mercado decorrente da
diminuicdo de 25% da exposi¢dao de
divida publica (Portuguesa e Espanhola)
na carteira de ativos da Companhia;

» Subida das taxas de juros - Este cenario
consiste numa deslocacdo paralela de 1
p.p. na estrutura de taxa de juro sem
risco;

* Quebra de produ¢do e aumento de
despesas - Este cenario consiste numa
diminuicdo do volume de vendas de
prémios dos produtos mais rentaveis, e
produtos risco temporarios, em 40% da
producdo atual. Adicionalmente,
considera-se um aumento das despesas
de administracdo em 3%.

Fundos Préprios -34,1% -15,6% -20,9%
RCS -1,0% -2,4% -3,8%
Racio de solvéncia -26,80% 4,30% -2,30%
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Analisando a evolu¢do do requisito de capital dos
riscos de subscri¢do, face ao ano anterior, registou-
se uma diminuicdo deste, essencialmente derivado

Brquiniin de Capital
Eavio Dperstions]

do decréscimo do risco de descontinuidade.

Requisito de Capital 2022
Total Risco de Subscricdao 54.146
Risco de Mortalidade 10.502
Risco de Longevidade 1.781
Risco de Invalidez 504
Risco de Descontinuidade 47.390
Risco de Despesas 5.863
Risco Catastrofico 5.000
Efeito de Diversificacdo (16.893)

Relativamente aos riscos de mercado, foi registada
uma ligeira reducao deste, derivado principalmente
da descida dos riscos de spread e taxa de juro.

milhares de euros

Requisito de Capital 2022
Total Risco de Mercado 52.627
Risco de Taxa de Juro 3.503
Risco Acionista 562

Risco Imobiliario
Risco de Spread
Risco de Concentracdo

Efeito de Diversificacdo

O risco de contraparte no final de 2023 é superior a
2022, em virtude, de uma maior concentragao dos
depdsitos a ordem no dentro do Grupo a data de 31
de dezembro de 2023.

Requisine de Capital 22
Total Risoo de Contrapars

o |

T |

£fpko do Oiearsificacdo

Quanto ao risco operacional, sendo este fortemente
dependente da produg¢do, e tendo havido uma
estabilidade nesta de 2022 para 2023, risco
operacional, manteve-se igualmente estavel face ao
ano anterior.
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A Companhia desenvolve a gestdo dos investimentos
no contexto do Principio do Gestor Prudente,
estando a Politica de Investimentos desenhada com
diretrizes que devem ser atendidas em cada decisdo
de investimento, nomeadamente no que respeita a
investir unicamente em ativos que permitem
identificar, mensurar, controlar e assegurar a
qualidade, a liquidez e a rentabilidade da carteira e a
necessidade global de solvéncia.

Estdo definidos internamente limites no que respeita
a concentracdo de ativos do mesmo emitente,
atendendo também a sua diversificacdo e tipologia,
de modo a reduzir o risco, nomeadamente o limite a
exposicdo em acdes e a impossibilidade de
investimento em instrumentos derivados

Nao obstante estas orienta¢gdes, em face da
necessidade de assegurar a liquidez adequada as
responsabilidades mais urgentes, foram tomadas
decisdes taticas no sentido de ajustar a dura¢ao dos
ativos através da troca por investimentos com maior
liquidez.

O racio de cobertura do RCS inclui o ajustamento da
capacidade de absor¢do de perdas das provisdes
técnicas (LAC-PT) e a capacidade de absorcdo de
perdas por impostos diferidos (LAC-DT).

A capacidade de absorcdo de perdas das provisdes
técnicas por via da participagdo nos resultados (LAC-
TP), significa que, por exemplo, no caso de haver um
agravamento da mortalidade, o valor a pagar por
participacdo nos resultados podera vir a ser inferior
e, por essa via, haver uma reducdo do valor do risco
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e consequente impacto positivo na margem de
solvéncia.

Valor da capacidade de absorcao de perdas das
provisdes técnicas por via da participacdo nos
resultados em 31 de dezembro de 2023: €17.541
milhares (2022: €15.783 milhares).

A capacidade de absorcdo de perdas por via dos
impostos diferidos (LAC-DT), nos termos do n.° 1, do
artigo 207.°, do Regulamento Delegado (UE) n.°
2015/35 da Comissdo, de 10 de outubro de 2014,
equivale a alteracdo do valor dos impostos diferidos
da empresa de seguros que resultaria de uma perda
instantanea de um montante igual a soma:

« Do requisito de capital de solvéncia de base;

+ Do requisito de «capital para o risco
operacional;

« Do ajustamento para a capacidade de
absorcdo de perdas das provisdes técnicas.
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O reconhecimento do LAC-DT pela Lusitania Vida
tem como base os seguintes principios:

*+ Os riscos e subriscos sao atribuidos e
distribuidos de acordo com a sua
contribuicdo marginal e base de exposicdo;

« E utilizada uma taxa média de imposto. A
taxa de impostos associada a perdas
permanentes é 21% e para os restantes
casos 25,5%;

» A perda de solvéncia é testada no ambiente
estatutario e com base num plano de
negocios a 5 anos. O teste de recuperacao
estd limitado a um periodo de cinco anos,
ap6s a perda e segue os entendimentos
definidos pelo Supervisor;

+ Sdo assumidas algumas medidas de gestdo
futuras.

Valor da capacidade de absorcdo de perdas por
impostos diferidos em 31 de dezembro de 2023:
€7.383 milhares (2022: €9.737 milhares).
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AVALIACAO PARA EFEITOS
DE SOLVENCIA




O balan¢o econdmico é preparado com base no
balanco contabilistico, pelo que reconhece os
elementos do ativo e do passivo em conformidade
com as normas internacionais de relato financeiro
adotadas pela Unido Europeia.

A partir de 1 de janeiro de 2018, a Companhia adotou
alFRS 9.

Classificagdo, reconhecimento inicial e mensuragéo
subsequente

No momento do seu reconhecimento inicial, os
ativos financeiros sdo classificados numa das
seguintes categorias:

i.  Ativos financeiros ao custo amortizado;
ii.  Ativos financeiros ao justo valor através de
reservas; ou
iii.  Ativos financeiros ao justo valor através de
resultados.

A classificacdo é efetuada tendo em consideracdo os
seguintes aspetos:

+ O modelo de negécio da Companhia para
a gestdo do ativo financeiro; e

« As caracteristicas dos fluxos de caixa
contratuais do ativo financeiro.

A Companhia procedeu, com referéncia a 1 de
janeiro de 2018, a avaliacdo do modelo de negocio
onde se enquadram os ativos financeiros, isto &, ao
nivel das carteiras e da forma como estas sao
geridas. A informacdo considerada nesta avaliagao
incluiu:

* As politicas e objetivos definidos pela
gestdo para as carteiras, incluindo a
forma como a gestdo trata o recebimento
de juros contratualizados, mantendo um
determinado perfil de taxa de juro,
adequando a duragdo dos ativos
financeiros a duracdo dos passivos
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(responsabilidades com tomadores de
seguros) ou na realizacdo de fluxos de
caixa através da venda dos ativos;

« A forma como o desempenho das
carteiras é avaliado;

+ A avaliacdo dos riscos que afetam o
desempenho do modelo de negbcio e
dos ativos financeiros respetivos e a
forma como esses riscos sdo geridos; e

« Afrequéncia, volume e periodicidade
das vendas nos periodos anteriores, 0s
motivos para as referidas vendas e as
expectativas sobre as vendas futuras.

O modelo de negbcio em vigor até 2021 foi revisto
com efeitos a 1 de outubro de 2022, na sequéncia
de uma alteracdo na gestdo de um conjunto de
produtos com garantia de taxa de rendimento (sem
participacdo nos resultados), tendo sido definida
uma gestdo dos ativos financeiros adequadas as
durations das responsabilidades técnicas, com
impacto na reclassificagdo de uma carteira de ativos
financeiros.

Para efeitos desta avaliacdo, “capital” é definido
como o justo valor do ativo financeiro no seu
reconhecimento inicial e “juro” é definido como a
contrapartida pelo valor temporal do dinheiro, pelo
risco de crédito associado ao montante em divida,
durante um determinado periodo e para outros
riscos e custos associados a atividade como risco de
liquidez e custos administrativos, assim como uma
margem de lucro.

Na avaliagdo dos instrumentos financeiros em que os
fluxos de caixa contratuais se referem
exclusivamente ao recebimento de capital e juros,
foram considerados os termos contratuais originais
do instrumento. Esta avaliacdo incluiu a andlise da
existéncia de situagdes em que o0s termos
contratuais possam modificar a periodicidade e o
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montante dos fluxos de caixa de forma que nao
cumpram a condi¢cdo de SPPl. No processo de
avaliagdo, atendeu-se, nomeadamente a:

e Eventos contingentes que possam modificar
a periodicidade e montante dos fluxos de
caixa;

e (Caracteristicas que resultem em

alavancagem;

e (lausulas de pagamento antecipado e/ou de
extensdo da maturidade;

e (lausulas que possam limitar o direito de
reclamar os fluxos de caixa em relacdo a
ativos especificos, por exemplo a existéncia
de clausulas que impedem o0 acesso a ativos
em caso de incumprimento - “non-recourse
asset”; e

e (Caracteristicas que possam modificar a
compensacao pelo valor temporal do
dinheiro.

Adicionalmente, um pagamento antecipado é
consistente como critério SPPI, se:

e O ativo financeiro for adquirido ou originado
com um prémio ou desconto relativamente
ao valor nominal contratual;

e O pagamento antecipado representar
substancialmente o montante nominal do
contrato acrescido dos juros contratuais
periodizados ainda ndo pagos, podendo,
inclusive, incluir uma compensac¢ao pelo
pagamento antecipado; e

e O justo valor do pagamento antecipado é
insignificante no reconhecimento inicial.

Classificagcdo

Um ativo financeiro é classificado na categoria de
“Ativos financeiros ao custo amortizado” se cumprir
cumulativamente as seguintes condic¢des:

e O ativo financeiro é detido num modelo de
negdcio cujo objetivo principal é a detencdo
de ativos para recolha dos seus fluxos de
caixa contratuais; e
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e Os seus fluxos de caixa contratuais ocorrem
em datas especificas e correspondem apenas
a pagamentos de capital e juro do montante
em divida (SPPI).

A categoria de “Ativos financeiros ao custo
amortizado” inclui depdsitos a prazo, os quais sao
detidos no modelo de negbcio e cujo objetivo é o
recebimento dos seus fluxos de caixa contratuais.

Reconhecimento inicial e mensuragéo subsequente

Os ativos financeiros ao custo amortizado sao
reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor,
acrescido dos custos de transacdo e,
subsequentemente, sdo mensurados ao custo
amortizado. Adicionalmente, estao sujeitos, desde o
seu reconhecimento inicial, ao apuramento de
perdas por imparidade para perdas de crédito
esperadas, a qual reduz o valor do ativo financeiro
por contrapartida de gastos do periodo.

Os juros dos ativos financeiros ao custo amortizado
sao reconhecidos em proveitos, com base no
método da taxa de juro efetiva e os ganhos ou perdas
geradas no momento do seu desreconhecimento
sdo registadas como proveitos ou perdas do periodo.

Classificacdo

s

Um ativo financeiro é classificado na categoria de
“Ativos financeiros ao justo valor através de
reservas”, se cumprir cumulativamente as seguintes
condi¢es:

e O ativo financeiro é detido num modelo de
negocio em que o objetivo é a recolha dos
seus fluxos de caixa contratuais e a venda
desse ativo financeiro;

e Os seus fluxos de caixa contratuais ocorrem
em datas especificas e correspondem apenas
a pagamentos de capital e juro do montante
em divida (SPPI).

Adicionalmente, no reconhecimento inicial de um
instrumento de capital, que ndo seja detido para
negociacao, a Companhia pode optar
irrevogavelmente por classifica-lo na categoria de
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“Ativos financeiros ao justo valor através de
reservas". Esta opcdo é exercida caso a caso e esta
disponivel apenas para os instrumentos financeiros
gue cumpram a definicdo de instrumentos de capital
prevista na IAS 32. A Lusitania Vida optou por nao
classificar os instrumentos de capital ao justo valor
através de reservas.

Reconhecimento inicial e mensuracéo subsequente

Os instrumentos de divida ao justo valor através de
reservas sdo reconhecidos inicialmente pelo seu
justo valor, acrescido dos custos de transacdo e,
subsequentemente, sdo mensurados ao justo valor.
As variag¢8es no justo valor destes ativos financeiros
sdo registadas por contrapartida de outro
rendimento integral (reservas de reavalia¢ao).

Aquando da sua alienacdo, os respetivos ganhos ou
perdas acumuladas em outro rendimento integral
sdo registados em resultados.

Os instrumentos de divida ao justo valor através de
reservas estao sujeitos, desde o seu reconhecimento
inicial, ao apuramento de perdas por imparidade
para perdas de crédito esperadas. As perdas por
imparidade estimadas sdo reconhecidas em
resultados, por contrapartida de outro rendimento
integral e ndo reduzem a quantia escriturada do
ativo financeiro no balan¢o nem o valor dos capitais
proprios.

Os juros, prémios ou descontos dos ativos
financeiros ao justo valor através de reservas sao
reconhecidos em resultados do periodo com base no
método da taxa de juro efetiva.

Classificagdo

7

Um ativo financeiro é classificado na categoria de
“Ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e
perdas" se o modelo de negdcio ou as caracteristicas
dos seus fluxos de caixa contratuais ndo cumprirem
as condi¢Bes acima descritas para ser mensurado ao
custo amortizado, nem ao justo valor através de
reservas.
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A Companbhia classificou como “Ativos financeiros ao
justo valor através de ganhos e perdas” os seguintes
ativos:

e Instrumentos de divida cujos fluxos de caixa
contratuais ndo correspondem apenas a
reembolsos de capital e pagamento de juros
sobre o capital em divida, ou seja, nao
cumprem o critério de SPPI;

e Ativos financeiros de rendimento variavel,
como instrumentos de capital proprio e
unidades de participagdo em fundos de
investimento.

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os ativos financeiros ao justo valor através de
ganhos e perdas sdo reconhecidos inicialmente ao
seu justo valor, com o0s custos ou proveitos
associados as transacBes reconhecidas em
resultados no momento inicial. As variacdes
subsequentes de justo valor destes ativos financeiros
sdo reconhecidas em resultados.

A periodizagdo dos juros é reconhecida em proveitos
no exercicio em que ocorrem com base na taxa de
juro efetiva de cada transacdo. Os dividendos sdo
reconhecidos em resultados quando for atribuido o
direito ao seu recebimento.

O justo valor dos ativos financeiros cotados é o seu
preco de compra corrente (bid-price). Na auséncia de
cotac¢do, a Companhia estima o justo valor utilizando
(i) metodologias de avaliacdo, tais como a utilizacao
de precos de transacdes recentes, semelhantes e
realizadas em condi¢des de mercado, técnicas de
fluxos de caixa descontados e modelos de avaliagao
de opg¢Bes customizados de modo a refletir as
particularidades e circunstancias do instrumento, e
(i) pressupostos de avaliagdo baseados em
informac¢8es de mercado.

Os instrumentos financeiros para os quais ndo é
possivel mensurar com fiabilidade o justo valor sao
registados ao custo de aquisicdo, sujeitos a testes de
imparidade.

A Companhia acompanha diariamente a evolucdo
das cota¢des dos seus ativos financeiros cotados e
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regista com regularidade mensal em balan¢o os
impactos das variagdes nestas cota¢Bes. Em
simultdneo, a Companhia monitoriza também a
liquidez dos mercados, validando se as cotac¢des sao
produzidas em mercados ativos e com volume de
transacdes significativo.

Os ativos intangiveis sdo desreconhecidos para
efeitos de balanco econdémico, de acordo com o
artigo 10.° do Regulamento Delegado
2015/35/EU/Comissao, de 10 de outubro de 2014.

O calculo dos ativos e passivos por impostos
diferidos segue a IAS 12 e considera a totalidade dos
ajustamentos efetuados para efeitos do balango
economico.

Este ativo corresponde ao excesso de dotacdao do
Fundo de Pensdes Lusitania Vida.

Para efeitos de balanco econdmico, considerou-se
que o valor registado para este ativo respeita o n.° 2
do artigo 10.° do Regulamento Delegado
2015/35/UE/ Comissdo, de 10 de outubro de 2014.

Esta rubrica do balan¢o econémico compreende a
soma dos ativos fixos tangiveis e dos terrenos e
edificios de uso proprio. No balanco estatutario,
ambas as rubricas se encontram valorizadas ao
custo, deduzido das respetivas depreciacdes
acumuladas e perdas por imparidade, sendo as
deprecia¢bes calculadas segundo o método linear
até ao seu valor residual no final da vida estimada.
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No balango econémico considerou-se que os ativos
fixos tangiveis estdo registados respeitando a alinea
), do n.° 7, do artigo 10.°, do Regulamento Delegado
2015/35/UE/Comissdo, de 10 de outubro de 2014,
pelo que a diferenca entre o balango contabilistico e
o balango econdémico reflete a valorizagdo dos
iméveis de uso proprio a precos de mercado,
segundo avaliagdes efetuadas em dezembro de
2023, por peritos avaliadores credenciados pela
CMVM.

Esta rubrica do balan¢o econémico corresponde aos
terrenos e edificios de rendimento em balanco
contabilistico, onde ja se encontram valorizados ao
justo valor, sendo este determinado por avaliacao
anual, efetuada por perito avaliador independente
registado na CMVM.

Todos os terrenos e edificios classificados como de
rendimento destinam-se a serem arrendados a
terceiros, resultando dai uma compensagao
financeira pela ocupag¢do do seu espago.

Os terrenos e edificios de rendimento sdo
reconhecidos inicialmente ao custo de aquisi¢ao,
incluindo os custos de transacdo diretamente
relacionados e, subsequentemente, ao seu justo
valor.

Os terrenos e edificios de rendimento ndo sao
depreciados.

A Companhia detém uma participacdo que se
encontra registada no balango contabilistico ao custo
histérico. Para efeitos de balan¢o econdmico, a
mesma encontra-se mensurada ao justo valor, 5em
conformidade com o normativo, nomeadamente o
artigo 75.°, da Diretiva 2009/138/CE, de 25 de
novembro, bem como, com o n.° 1 e n.° 2, do artigo
9.°, do Regulamento Delegado
2015/35/UE/Comissao, de 10 de outubro de 2014.
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As ac¢bes cotadas sdo valorizadas ao justo valor
através de resultados e o seu justo valor corresponde
ao preco corrente de compra (bid-price) obtido em
mercado oficial, nomeadamente através da
Bloomberg.

A Companhia detém um conjunto de agdes
valorizadas ao justo valor através de ganhos e
perdas, as quais se encontram registadas no balanco
contabilistico ao justo valor. Esta valorizacdo esta em
conformidade com o normativo, nomeadamente o
art.® 75.° da Diretiva 2009/138/CE, de 25 de
novembro, bem como, com o n.° 1 e n.° 2 do artigo
9.° do Regulamento Delegado 2015/35/UE/
Comissao, de 10 de outubro de 2014.

Estdo aqui classificadas todas as obriga¢des emitidas
pelo Estado Portugués e por estados estrangeiros,
emitidas em Euro, e ainda obrigacdes emitidas por
organismos supranacionais e entidades publicas
(empresas ou nado), cujo risco da emissdo esta
assumido por algum estado, através de garantias
soberanas.

Todas as obrigagdes de divida publica estdo
mensuradas ao custo amortizado ou ao justo valor
por reservas, sendo este obtido através de consulta
de informac¢do de mercado na data de balanco. Para
efeitos de balan¢o econdmico, as mensurag¢des sao
sempre ao justo valor.

Compreende todas as obrigacdes emitidas por
entidades corporativas que ndo tém garantia de
qualquer estado e ndo sdo classificadas como titulos
de divida estruturados (structured notes).

A totalidade destes titulos sdo mensurados ao custo
amortizado ou ao justo valor por reservas, sendo
este obtido através de consulta de informacao de
mercado na data de balango. Para efeitos de balanco
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econdmico, as mensura¢des sdo sempre ao justo
valor.

Os titulos de divida estruturados sdo obrigacbes que
contém uma componente de derivado embutido,
que se ajusta ao perfil de risco e retorno do titulo.
Sdo titulos emitidos por instituicdes financeiras, cujo
retorno é baseado em indices de acles, agdes,
conjunto de acles, taxas de juro, commodities ou
moeda estrangeira.

A data do balanco, a Companhia ndo possui qualquer
titulo classificado como titulos de divida estruturado.

Esta categoria compreende os fundos de
investimento e unidades de participacdo em fundos
de investimento mobiliario e imobilidrio aberto, que
a Companhia detém e que se encontra registado
conforme publicacdo de cota¢des no sitio da CMVM.
Estas unidades de participa¢gdo sdo mensuradas ao
justo valor.

Esta rubrica compreende os Depdésitos a Prazo, que
a Companhia detém e que sdo mensurados ao custo
amortizado.

Tratando-se de aplica¢Bes de curto prazo - até um
ano - consideramos que o valor bruto registado em
balanco contabilistico € uma aproximacdo bastante
razoavel do justo valor dos mesmos.

Os montantes recuperaveis de resseguro
correspondem a parte das perdas que a Companhia
pode recuperar a partir de cedéncia em resseguro.
Incluem o montante em divida do ressegurador
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relativo a sinistros e respetivas despesas, 0 montante
em divida para perdas estimadas que tenham
ocorrido e tenham sido participadas, bem como o
montante de lucros nado realizados de prémios pagos
ao ressegurador por via de participagdo nos
resultados.

Adicionando a melhor estimativa ao saldo de
resseguro projetado para o futuro, obtém-se o valor
dos recuperaveis de resseguro no balanco
economico.

Compreende, fundamentalmente, o valor dos
recibos de prémio emitidos e ainda nao cobrados,
liquidos de ajustamentos para recibos por cobrar,
bem como eventuais saldos a receber dos
mediadores.

Estdo incluidos os saldos a receber dos
resseguradores.

Esta rubrica do balanco econémico compreende as
rubricas do balango contabilistico relativas a Ativos
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por impostos correntes e Contas a receber por
outras operacgdes.

Corresponde a rubrica do balanco contabilistico de
Caixa e seus equivalentes, bem como a depésitos a
ordem.

Corresponde a rubrica do balanco contabilistico de
Acréscimos e diferimentos.

Para o conjunto das rubricas Depésitos que nado
equivalentes a numerario, Valores a receber de
operagdes de seguro e mediadores, Valores a
receber a titulo de operac8es de resseguro, Valores
a receber de outras operacdes comerciais e
quaisquer outros ativos, ndo incluidos noutros
elementos, consideramos que o valor registado em
balango contabilistico € uma aproximacdo bastante
razoavel do justo valor dos mesmos.

O balan¢o econdmico referente a parte de Ativos,
com as respetivas diferencas para o balanco
contabilistico, encontra-se refletido no quadro
seguinte.
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O valor das obrigacBes, de divida publica e de
empresas, € menor no balanco econémico devido a
classificagdo de um conjunto destes ativos ao custo
amortizado no balanco estatutario. Da comparagao
do valor dos ativos entre as Demonstra¢des
Financeiras e Solvéncia ll, real¢a-se ainda a reducdo
no montante dos recuperaveis de resseguro,
resultante do resseguro futuro e da ndo inclusao dos
intangiveis para efeitos de Solvéncia Il, conforme ja
referido.
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A comparacdo homologa dos elementos do ativo do
balan¢o econémico e respetivas varia¢des, é a que
consta no quadro seguinte.

Da compara¢do do valor dos ativos a valor
econémico entre 2022 e 2023, destaca-se a redugao
em €47.115 milhares no valor dos Investimentos.
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As diferencas entre o passivo econdmico em base de Solvéncia Il e 0 passivo estatutario a data de 31 de dezembro

de 2023 é como segue:

46

Ano 2023

PASSIVOS

Provisdes técnicas - vida (excluindo os
seguros de acidentes e doenca e contratos
ligados a indices e a unidades de
participagdo)
Provisdes técnicas calculadas como um
todo

Melhor E stimativa
Margem de risco

Provisdes técnicas - contratos ligados a
indices e a unidades de participacdo

O utras Provisdes Técnicas

Passivos contingentes

Provisdes que ndo provisdes técnicas

O brigacdes a titulo de prestagdes de pensao
Depositos de resseguradores

Passivos por impostos diferidos

Derivados

Dividas a instituicdes de crédito

Passivos financeiros que ndo sejam dividas a
instituicdes de crédito

Valores a pagar de operagdes de seguro e
mediadores

Valores a pagar a titulo de operacdes de
resseguro

Valores a pagar (de operagdes comerciais,
n&o de seguro)

Passivos subordinados

Passivos subordinados néo classificados
nos fundos préprios de base (FPB)

Passivos subordinados classificados nos
fundos préprios de base (FPB)

Quaisquer outros passivos ndo incluidos
noutros elementos do balanco
TOTAL DOS PASSIVOS

EXCEDENTE DO ATIVO SOBRE 0
PASSIVO

milhares de euros

(67.508)

17.11

oo vw| lo|lo o oo

(688)

(688)

(51.078)

18.615
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As varia¢des dos passivos e do excedente do ativo sobre o passivo entre 31 de dezembro de 2023 e 2022 foram
como segue:

milhares de euros

COMPARATIVO

PASSIVOS

Provisdes técnicas - vida (excluindo os
seguros de acidentes e doenca e contratos
ligados a indices e a unidades de
participacdo)

779.367 (74.484)

Provisdes técnicas calculadas como um todo 0 0
Melhor Estimativa 766.464 (75.712)
Margem de risco 12.903 1.228

Provisdes técnicas - contratos ligados a
indices e a unidades de participacdao

Outras Provisdes Técnicas 0 0
Passivos contingentes 0 0
Provisdes que ndo provisdes técnicas 0 0

Obrigacdes a titulo de prestacdes de pensdo 0 0

Depositos de resseguradores 3.305 (2.108)

Passivos por impostos diferidos 3.059 22.048

Derivados 0 0

Dividas a instituicdes de crédito 0 0

Passivos financeiros que ndo sejam dividas a

Lo - 45 (19)

instituicdes de crédito

Valo'res apagar de operagdes de seguro e 1.094 an

mediadores

Valores a pagar a titulo de operagdes de 166 (142)

resseguro

Valores a pagar (de opera¢des comerciais, ndo de 2022 5703

seguro)

Passivos subordinados 6.522 290
Passivos subordinados ndo classificados nos 0 0
fundos proprios de base (FPB)

Passivos subordinados classificados nos
6.522 290
fundos préprios de base (FPB)

Quaisquer outros passivos nao incluidos noutros 2.061 (397)

elementos do balan¢o
TOTAL DOS PASSIVOS 748.522 797.641 (49.119)
EXCEDENTE DO ATIVO SOBRE 0 PASSIVO 98.049 80.997 17.052

No regime Solvéncia I, a Melhor Estimativa (ME) corresponde ao valor esperado dos fluxos futuros inerentes aos
contratos em vigor, atualizados a estrutura temporal das taxas de juro fornecida pela EIOPA a data de avaliacdo,
sem qualquer ajustamento.

O montante global da margem de risco foi determinado em conformidade com os requisitos regulamentares que
constam no artigo 37.°, do Regulamento Delegado.

O montante global das provisdes técnicas, em 31 de dezembro de 2023, era de €704.883 milhares, sendo
composto pelos seguintes itens:
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Classes

Meder Lilrmatvse

Margen O0s Rt

Total Provsdes Téonces

250768 454115

A comparacdo entre as provisdes técnicas em Solvéncia Il e as estatutarias em 31 de dezembro de 2023 é como

segue:

Pros ol Tismikoss
W Byl
Mgirgui dd P E
Terll dan Provinden THmidem

Merigaipu rerLgarieaEL d0 TFVHIT

Salienta-se uma diferenca negativa nas provisdes técnicas, liquidas dos recuperaveis de resseguro, no montante

de €66.640 milhares a data de 31 de dezembro de 2023.

A distribuicdo do montante das provisdes técnicas por classe de negécio a data de 31 de dezembro de 2023, é

apresentada na seguinte tabela:

Classes

Melhor E stimativa
Margem de Risco

Total Provisdes Técnicas

No calculo da Melhor Estimativa (ME) foram
utilizados todos os cash-flows atuais e futuros até ao
run-off da carteira, no maximo de 50 anos, sendo
calculados por grupos homogéneos de risco. A ME
inclui, também, a participacdo nos resultados
minima contratualmente garantida, a provisao de
sinistros constituida e o montante dos recuperaveis
de resseguro. A avaliacdo da participacdo nos
resultados futura ¢é feita considerando os
rendimentos reais projetados para cada grupo
homogéneo de risco.

O custo das opg¢les e garantias foi apurado por
fundo, sendo simulados 2.000 ciclos de estimativas,
baseadas em diferentes cenarios econémicos, sendo
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milhares de euros

247.413 443.339
3.354 10.777
250.768 454.115

o custo final das opg¢des e garantias a diferenca
positiva entre a média dos ciclos estocasticos e a
Melhor Estimativa deterministica.

Salienta-se que a Lusitania Vida ndo calculou as suas
provisdes de forma agregada, conforme a opgado
definida no quadro regulamentar.

Os pressupostos utilizados para o calculo das
provisdes técnicas foram os seguintes:
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e Foram considerados os prémios futuros e
todos os cash-flows futuros subjacentes
como, por exemplo, os sinistros e o
resseguro, apenas em contratos em que a
data de 31 de dezembro de 2023 a
Companhia ndo pudesse unilateralmente
anular ou modificar as condi¢Bes contratuais,
nomeadamente nos casos em que o prazo de
anulacdo ja tivesse expirado;

e Os prémios futuros de resseguro foram
considerados nos casos em que os contratos
de resseguro assim o definem;

e Nao foi considerado novo negécio, nem
entregas futuras nos produtos financeiros,
exceto as contratualmente existentes;

e No desconto financeiro ¢ utilizada a
estrutura temporal das taxas de juro sem
risco fornecida pela EIOPA a 31 de dezembro
de 2023;

e Nao foram incluidos os ajustamentos de
volatilidade e de congruéncia;

e As despesas foram calculadas através de um
modelo de reparticdo de custos por func¢des,
por tipo de produtos, por canal de
distribuicdo e por natureza;

e A taxa de inflagdo utilizada nos principais
produtos foi de 4% no primeiro ano, 3% no
segundo ano e 2% nos anos seguintes; e

e Para o cdlculo da melhor estimativa da
participagdo  nos  resultados,  foram
considerados os rendimentos dos ativos
afetos as carteiras e foi considerada a
distribuicdo de apenas o minimo contratual.

A Companhia em 2023 procedeu a revisdo dos
pressupostos atuariais (relativos a mortalidade,
invalidez ou morbilidade, resgates e anula¢des), bem
como 0s pressupostos econémicos (rendimentos e
despesas).

Os pressupostos foram apurados com base na
experiéncia observada em cada um dos produtos,
assim:

e Mortalidade ou invalidez-morbilidade: A
analise incidiu sobre os histéricos dos
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ultimos 10 anos de todos os produtos, das
taxas de mortalidade e invalidez absoluta e
definitiva, ou invalidez total e permanente;

e Resgates: O estudo efetuado para este
pressuposto incidiu sobre o numero de
resgates totais ocorridos dos Ultimos 10
anos, com a excecdo de duas modalidades
financeiras de grupo, no qual se considerou
0s montantes de resgates pagos, no
apuramento deste pressuposto;

e Anulagbes: Para a generalidade das
modalidades considerou-se o histérico das
taxas de anulag¢do para todos os produtos em
carteira, sendo projetado para os anos
subsequentes a média das taxas de anulagao
dos ultimos 10 anos e, para os casos de
modalidades que ndo tém historico para este
prazo, considerou-se no minimo os 8 ultimos
anos.

A aplicacdo de modelos tem sempre implicita uma
componente de incerteza associada, devido a fatores
externos e internos a Companhia. No entanto, para
a projecdo dos fluxos é sempre necessario assumir
pressupostos baseados na experiéncia.

Os montantes recuperaveis de resseguro
correspondem a parte das perdas de uma
Companhia, que podem ser recuperadas a partir de
cedéncia em resseguro. Os recuperaveis de
resseguro incluem o montante em divida do
ressegurador para com a seguradora relativo a
sinistros e despesas com sinistros relacionados, o
montante em divida para perdas estimadas que
tenham ocorrido e tenham sido participadas, bem
como o montante da participacdo nos resultados de
resseguro.

Para apurar a vertente econémica dos recuperaveis
de resseguro, é somada a melhor estimativa do saldo
de resseguro futuro.
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Valor dos montantes recuperaveis de resseguro em
31 de dezembro de 2023: -€1.363 milhares (2022:
€984 milhares).

A legislacdo prevé a possibilidade de aplicacdo de
varias medidas de transicdo para o regime
Solvéncia I, tendo a Lusitania Vida procedido a
aplicagdo da medida transitéria sobre as provisdes
técnicas, pelo periodo maximo de transicdo,
conforme aprovado pela ASF.

Na data de avaliagdo, o montante das provisdes
técnicas apds a aplicacdo da medida de transicao
sobre as provisdes técnicas, situou-se em €704.883
milhares, enquanto que, sem a aplicagdo da medida,
este montante seria de €721.204 milhares. O valor
apurado para a medida de transicdo sobre as

Os depédsitos recebidos de resseguradores
representam o valor das provisdes de resseguro
constituidas em consequéncia da aceitagdo de riscos
e do recebimento de prémios de operag¢des
originadas pelo negécio de resseguro cedido.

O calculo dos ativos e passivos por impostos
diferidos obedece a IAS 12 e considera a totalidade
dos ajustamentos efetuados para efeitos de balanco
econdémico.

Compreende o valor a pagar a mediadores e a
tomadores de seguros.
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provisdes técnicas para o corrente ano corresponde
a €16.321 milhares (2022: €18.134 milhares),
conforme referido no ponto E.5.

O impacto das medidas é o seguinte:

M

Fundos prdprios elegivels RCS 0. T12 B Ta4
Hraed AT 14D
Hrged 1 bERZ BBz
Hivei W 150

Requisito de Capital de

Galviknila

Requisito de Capital Minimo T AT LL Bt

3. TOE e ]

A Lusitania Vida ndo utilizou mais nenhuma medida
de transicdo ou de longo prazo a data de 31 de
dezembro de 2023.

Estdo incluidos os saldos a pagar aos
resseguradores.

Esta rubrica do balan¢o econdmico compreende as
rubricas do balanco contabilistico passivos por
impostos correntes e contas a pagar por outras
operacodes.

O passivo subordinado reporta-se ao empréstimo
obrigacionista, que a Lusitania Vida emitiu em 23 de
setembro de 2022, no valor de €7.500 milhares, o
qual foi totalmente subscrito pela Montepio Geral -
Associacdo Mutualista. Este empréstimo tem a
duracdo prevista de 10 anos e uma taxa de juro fixa
de 10%.
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Para efeitos de balan¢o econ6mico, este empréstimo
é valorizado ao justo valor e tem como base as
cotacBes de mercado (Bid-price), sempre que estas se
encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o
calculo do justo valor assenta na utilizacdo de
modelos numéricos internos, baseados em técnicas
de desconto de fluxos de caixa que, para estimar o
justo valor, utilizam as taxas de juro de mercado
ajustadas pelos fatores associados,
predominantemente o risco de liquidez (de acordo
com o Regulamento, ndo é efetuado qualquer
ajustamento associado a variacdo da qualidade de
crédito da Companhia) e determinados de acordo
com as condi¢Bes de mercado e prazos respetivos.

Corresponde as rubricas do balan¢o contabilistico
Acréscimos e diferimentos e Outras provisdes.

Para efeitos do balan¢co econdmico, as rubricas
Depésitos de resseguradores, Valores a pagar de
operagdes de seguro e mediadores, Valores a pagar
de contratos de resseguro, Valores a pagar (de
operacdes comerciais, ndo de seguro), quaisquer
outros passivos, ndo incluidos noutros elementos,
consideramos que o valor registado em balango

A Lusitania Vida ndo aplica métodos alternativos de
avaliacao.

Sem outras informac&es relevantes.

51

contabilistico € uma aproximacao bastante razoavel
do justo valor dos mesmos.

A Companhia esta envolvida em processos judiciais
em Portugal, relacionados com a¢es movidas pela
Companhia e contra a mesma, 0s quais estdo
relacionados com o decurso normal da sua atividade
enquanto seguradora, entidade empregadora e
contribuinte fiscal. Ndo é exequivel estimar ou prever
o desfecho final dos processos judiciais em curso. No
entanto, é convic¢do do Conselho de Administracdo
que, com as devidas reservas, a possibilidade de o
desfecho dos processos judiciais em curso vir a ter
um efeito material adverso nas demonstracdes
financeiras estatutdrias e, inerentemente, no
balan¢o econdmico da Companhia é remota.

Garantias

Em 31 de dezembro de 2023 ndo existem garantias
bancarias.

Compromissos

A 31 de dezembro de 2023, a Companhia possuia um
contrato de locagdo operacional relacionado com um
veiculo.
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GESTAO DO CAPITAL




A Lusitania Vida é uma Sociedade Andénima com o capital integralmente realizado, que pertence ao Grupo
Montepio e é detida em 99,8% pela Montepio Geral - Associagao Mutualista. A Lusitania Vida ndo tem planos para
emitir novas a¢8es no curto ou médio prazo.

Os fundos proprios da Companhia sao investidos principalmente em titulos de divida publica e privada, depdsitos
e em imoéveis. A data da elaboracdo do relatério ndo estdo definidas medidas no sentido de alterar a disposicdo
dos itens de fundos préprios.

O plano de gestdo de capital de médio prazo estabelecido pelo Conselho de Administracao é o seguinte:

Manter o nivel de fundos préprios superior ao Requisito de Capital de Solvéncia (RCS);

Nao prever a emissdo de capital a curto ou médio prazo;

Investir os fundos préprios essencialmente em ativos financeiros;

Distribuir dividendos se as condi¢8es financeiras assim o permitirem.

Atualmente os fundos proéprios incluem o capital social, a reserva de reconciliagdo e um empréstimo subordinado
e sao calculados utilizando as medidas de transicdo aprovadas pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensdes.

Relativamente aos niveis de capital, a legislacdo de Solvéncia Il exige que as seguradoras classifiquem os fundos
proprios em trés niveis, cada um com diferentes qualificacdes:

e Nivel 1 - Fundos proprios de Base. Inclui o Capital Ordinario (Capital Social), Reserva de Reconciliacdo e
eventual capital restrito de empréstimos subordinados sem prazo definido;

e Nivel 2 - inclui Fundos Préprios de Base e Complementares. Os fundos préprios complementares
consistem em outros elementos que ndo os fundos proéprios de base e que podem ser mobilizados para
absorver perdas. Os elementos de fundos préprios complementares requerem a aprovagdo prévia da ASF.
A Lusitania Vida disp8e de um empréstimo subordinado neste nivel de capital; e

e Nivel 3 - inclui, entre outros elementos, os Ativos por Impostos Diferidos.

As regras imp&em limites ao montante de cada nivel que pode ser utilizado para cobrir os requisitos de capital,
com o objetivo de garantir que os do primeiro nivel estardo disponiveis quando for necessario absorver quaisquer
perdas que possam surgir.

Na tabela seguinte sdo apresentados os montantes dos fundos préprios, requisitos de capital e racio de solvéncia,
considerando a inclusdo da medida de transicdo sobre as provis@es técnicas.

Aesubns e {apral Mink=n
F

enidas Praprios saghoets para o RIS

Rbcio de Solvbncia
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Houve um forte aumento do racio da solvéncia ao longo de 2023, em resultado do aumento dos Fundos Préprios
e da diminuicdo do Requisito de capital. Quanto ao aumento dos Fundos préprios, destaca-se uma forte
valorizagdo dos ativos, ocorrida ao longo do ano de 2023, principalmente no ultimo trimestre. O Requisito de
Capital reduziu, em consequéncia duma redugdo nos riscos de subscri¢do, que por sua vez resulta de uma reducdo
de carteira de apolices. Contudo, em virtude da aprovacgao de distribuicao de dividendos no ano de 2024 relativos
a 2023, no montante de €10.000 milhares, o racio de solvéncia fixou-se em 148,7%. Relativamente aos Fundos
Proprios, importa também referir que este valor também é afetado pela redu¢do da medida transitoria sobre as
provis@es técnicas, por via da amortizacdo anual desta.

2023

Fundos préprios de base antes da deduc&o por participagdes
noutros setores financeiros como previsto no artigo 68.%, do
Regulamento Delegado 2015/35

Capital em acbes ordinarias (sem deducdo das Acdes proprias) 20.000
Conta de prémios de emissao relacionados com o capital em acées o
ordinarias
Fundos iniciais, contribuicdes dos membros ou elemento dos fundos
proprios de base equivalente para as matuas e sociedades sob a forma 0
muatua
Contas subordinadas dos membros de mutuas o]
Fundos excedentarios 0
Acdes preferenciais 0
Conta de prémios de emissao relacionados com agdes preferenciais 0
Reserva de reconciliacéo 68.049
Passivos subordinados o
Montante igual ao valor liquido dos ativos por impostos diferidos
O utros elementos dos fundos préprios aprovados pela autoridade de o o
supervisdo como fundos proprios de base, nao especificados acima
Fundos préprios das demonstracdes financeiras que nio devem ser
consideradas na reserva de iliacdo e nio os critéri
para serem classificados como fundos préprios nos termos da
Solvéncia ll
Fundos préprios das demonstracdes financeiras que nao devem ser
consideradas na reserva de reconciliagio e no cumprem os critérios
para serem classificados como fundos préprios nos termos da Solvéncia
Il
Dedugdes
Deducbes por participacdes em instituicdes financeiras e instituicoes de o o
crédita
TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS DE BASE APOS DEDUCOES 87.901 0
Fundos préprios complementares
Capital no realizado e ndo mobilizado em acdes ordinarias, mobilizaveis
mediante pedido
Fundos iniciais nao realizados e ndo mobilizados, contribuicdes dos
membros ou elemento dos fundos préprios de base equivalente para as
matuas e as sociedades sob a forma mutua, mobilizaveis mediante
pedido
Acdes preferenciais nao reali e nao
mediante pedido
Um compromisso juridicamente vinculativo de subscricdo e pagamento
dos passivos subordinados mediante pedido
Cartas de crédito e garantias nos termos n.° 2, do artigo 96., da Diretiva
2009/138/CE
Cartas de crédito e garantias ndo abrangidas pelo n.? 2, do artigo 96.2,
da Diretiva 2009/138/C E
Reforcos de quotizacio dos membros nos termos do primeiro paragrafo,
do n.® 3, do artigo 96.°, da Diretiva 2009/138/C E
Reforcos de quotizagcdo dos membros — néo abrangidos pelo primeiro
paragrafo, do n.2 3, do artigo 96.2, da Diretiva 2009/138/C E
O utros fundos préprios complementares
TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS COMPLEMENTARES
Fundos prépri i iveis e
Fundos ios totais di: iveis para sati o RCS 87.901
Fundos préprios totais di: iveis para sati o RCM 87.901
Fundos préprios totais iveis para sati o RCS 87.901
Fundos préprios totais iveis para sati o RCM 87.901
RCS
RCM

Récio de fundos préprios elegiveis para o RCS
Récio de fundos préprios elegiveis para o RCM
Reserva de reconciliagio
Excedente do ativo sobre o passivo
Acdes proprias (detidas direta e indiretamente)
Dividendos previsiveis, distribuicoes e encargos
O utros elementos dos fundos préprios de base

Ajustamentos para elementos dos fundos préprios com restricdes em
relagao com carteiras de ajustamento de congruéncia e fundos
circunscritos para fins especificos
Reserva de reconciliagio

Lucros Esperados
Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros (EPIFP) — Ramo vida

Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros (EPIFP) — Ramo n&o-
vida

Total dos Lucros E i i nos prémios futuros (EPIFP)
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Tendo em consideracdo que a Lusitania Vida apenas tem capital dos Niveis 1 e 2, a comparacdo face ao exercicio
anterior é efetuada apenas considerando estes Niveis, como consta do quadro seguinte:

2023

Tendos PIOp O de Dete antes oe Por par
Seter s TINACCONDL COmO Previtle 5o MTige 68 *. oo Megulaments
Oelegede 20135/35

Copiiat eve ooy orlimb it (ve Godur 80 Sot ALSes propres) 22 co0 20 000 2T Q0o
Cante e p» te COT G LAS A evn BB Or ks e -] o
Pondon il con o - ot Pamdos Srdor o o ° >
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Lontinn s 00r SOetes Gcs Meva-ts Se Tatuss Bl
¥ andon entodenttren C o
Agtes pruferencisn o
Conte 0e €% ervnibe Com scles preferencian o
Vrrerve Ou rwiaan b S8 0o L -8 _ 2 L8 A
Diuhen L O et . ‘ &2
ML QUS! 8O v B LOEGO 303 NS el EVEEVIoE Ofer 004
e sErmeest 000 Fundos Oorol S OVASS) Pe s Imondade 3¢ . o )
MG e AAD (T furdee PAOPrOt G 31 283 S1Pec P BT B AT -
funses préprios aas Que ste e
- < - nis -
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Sotvdacis B
Funcon 3rE9mes 281 FAMETETICEET TANIETES Cue AT TeVem ser
TErwder adet (e LeTeE $8 1O RISCES & PD Cowpr e Tn Lribie e e a7
TeTEm TATIAG 30 (MG FLnEIn POIOMOT MOT tRTTIOY G Sakvencia §
Detuides
Tedu (e P Parta Gacies o bt tudiBet TRani e et ¢ DB tes O = °
creces
TOTAL DOS FURNDOS PROPRIOS OF BASE APOS DEDULLOES 9.% L o 20 ] LR
Préprias
Copm e e 3 e 20008 o
TecaTie fet0s
T enaon racies ko - aha Son meTorss
04 FHTETI D31 NNOSS PIEDTEE T2 BRLE ST NS BATE 85 TUOLES @ 81
IcCmiaden 108 8 P e rufus et Eskvets medecis Sedec
ALles prateresimn 280 ‘oe dndes « "5
Sraac
T (OTSTETEIes Jut W LATRETIS ¥ ACARTNG OF el il X 08 ¢ SOgar e ) 851
S8 TeTe WCOTAIICY Teate SeTOS
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n '3 2 arige 56 . Ge Deethes 200971 3ACE
woe 2e con — 83 BtrangEIs pes e
pbgete. 902" 3 00 eTge 5% *. e Owetive 20001 380E
DN S 3 00T Y CRTOLE Y S1a Ty
TOTAL DS FUNDOS PROPEIOS. COMPLEMENTARES
T unse IOt Gnponiy ers @ stegivets
T umdos prépres tatads pare o NS 7 % srrr: 20 190
T umdes progrios Dotais pare o ROm ). %0 T
fundes pripr Cotae pare - s 87 S0 Y272 a0 730
Fumdos préperins talais sleagherts Data salinfares o RO 22 20 E R ad 79
=S £ 822
ol ALE "
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Eeserva O r vl il e
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O aumento dos Fundos Préprios resulta da subida do excedente do Ativo sobre o Passivo, deduzido do valor do
requisito de capital dos fundos de pensdes geridos pela Lusitania Vida, em 2023, resultando num acréscimo de
Fundos Préprios no valor de €7.440 milhares. Durante o ano de 2023, os investimentos, sofreram valoriza¢des
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positivas no seu valor de mercado, em especial no final ano, em consequéncia de algum abrandamento das
subidas das “yields” de mercado, pelo que a reserva de reconciliacao foi afetada positivamente.

Face a recuperacdo financeira e econémica da Companhia, que tem continuamente apresentado um nivel de
solvéncia confortavel e resultados ajustados ao risco expressivos em 2022 e 2023 (em IFRS e Solvéncia ll), o Orgdo
de Administracdo prop6s uma distribuicdo de dividendos de €10.000 milhares, relativos ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2023, aprovado em sede de Assembleia Geral de Acionistas.

Os montantes do Requisito de Capital de Solvéncia
(RCS) e do Requisito de Capital Minimo (RCM), no final
do ano 2023, eram de €63.701 milhares e €16.851
milhares, respetivamente, que comparam com
€66.942 milhares e €18.589 milhares de em 2022.

Contrariamente ao que acontecia no final de 2022, o
risco de mercado passou a ser 0 que mais impacta
no Requisito de Capital de Solvéncia, sendo que,
dentro deste o maior risco continua a ser o risco de
spread (ver C.8.3 - Analise comparativa).

A Lusitania Vida ndo utiliza parametros especificos
da empresa nem simplificagdes para o calculo do
Requisito de Capital de Solvéncia.

O quadro seguinte apresenta as componentes do
RCS, apurados através da formula padrdo.

Ane I0F3

Bt Bk s L80

FIL0 G PCLITEEIErn Rl Co g

By mvpac o de npguray B wida

Eriits 4 S i a]hs

Frbguira o [apanl i Sodvdnna de Base

FIsn Dpsir BDC it

L s bt ek 24 G311 00 30 Pretdad Obi prossSid Dl is

Cepescidacs i SRSCHO de pedes Do Imoanas ol eides
Foequiting ot caphal o solciarie eariuingy scniscimos de capitsl

REQUISITO G CAMTAL DE SOLVERCIA

Relativamente ao Requisito de Capital Minimo, o
valor consta do quadro seguinte e corresponde ao
nivel minimo de fundos préprios abaixo do qual o
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montante de recursos financeiros ndo devera descer,
valor que é largamente superado pela Companhia.
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O valor apurado para a Capacidade de absorc¢do de
perdas por impostos diferidos no final de 2023 foi de
€7.383 milhares e tiveram o seguinte impacto na
solvéncia:

E.3 - UTILIZACAO DO SUB-MODULO DE RISCO
ACIONISTA BASEADO NA DURACAO PARA CALCULARO

REQUISITO DE CAPITAL

A Lusitania Vida ndo utilizou o sub-médulo de risco acionista baseado na durac¢do para calcular a solvéncia.

E.4 - DIFERENGCAS ENTRE A FORMULA PADRAOE
QUALQUER MODELO INTERNO UTILIZADO

A Lusitania Vida aplica, na integra, a formula padrao e ndo utiliza modelos internos para calcular o Requisito de

Capital de Solvéncia.

E.5 - INCUMPRIMENTO DO REQUISITO DE CAPITAL
MiINIMO E INCUMPRIMENTO DO REQUISITO DE CAPITAL

DE SOLVENCIA

Ao longo de todo o ano de 2023, a Lusitania Vida nao
apresentou incumprimento do Requisito de Capital
de Solvéncia nem do Requisito de Capital Minimo.
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Ambos os racios sdo superiores a 100%, tanto com a
aplicacdo das medidas transitérias sobre as

Relatorio sobre a Solvéncia e a Situagao Financeira - Lusitania Vida



provisdes técnicas, como sem a utilizacdo das wezr  wezy swn [RUTTH
mesmas.

IMarein Sroprics segieen parea B0 N (R ] 104 0.8 AN L Rk
L . gaiie on CRPUR B Solen IR S6.54 Ti¥A SEAGE 84430 BATH
A solvéncia trimestral ao longo do ano de 2023 foi a R PACD GRS wam  Num
seguinte; Fergizn Froprics sgiren R o M [T 1RLEDT IAET  BINT w271
gt B K g ol Mimes (N M) LT R]:] £ ] BEEE] TEEE
Bk (FRIRLHD A% 5.7 0SS LN k

E.6 - EVENTUAIS INFORMACOES ADICIONAIS

Nao existem informacdes adicionais relevantes a reportar.
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ANEXOS

REPORTE QUANTITATIVO (QRTS)




Anexo 1 - Balan¢o Econémico

T e e
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milhares de euros

PASSIVOS

Provisdes técnicas — nao-vida 0
Provisdes técnicas — ndo-vida (excluindo acidentes e doenca) 0
Provisdes técnicas calculadas como umtodo 0
Melhor estimativa 0
Margem de risco 0
Provisdes técnicas — acidentes e doenca (com bases técnicas semelhantes as do ramo nao-vida) 0
Provisdes técnicas calculadas como umtodo 0
Melhor estimativa 0
Margem de risco 0
Provisdes técnicas — vida (excluindo os seguros ligados a indices e a unidades de participacao) 704.883
Provisdes técnicas — acidentes e doenca (com bases técnicas semelhantes as do ramo vida) 0
Provisdes técnicas calculadas como umtodo 0
Melhor estimativa 0
Margem de risco 0
Provisdes técnicas — vida (excluindo os seguros de acidentes e doenca e contratos ligados a indices e a unidades de 704.883
participacdo)

Provisdes técnicas calculadas como umtodo 0
Melhor estimativa 690.752
Margem de risco 14.131
Provisdes técnicas — contratos ligados a indices e a unidades de participacao

Provisdes técnicas calculadas como umtodo 0
Melhor estimativa 0
Margem de risco 0
Outras provisdes técnicas 0
Passivos contingentes 0
Provisdes que ndo provisdes técnicas 0
Obrigacdes a titulo de prestacdes de pensdo 0
Depositos de resseguradores 1.197
Passivos por impostos diferidos 25.107
Derivados 0
Dividas a instituicdes de crédito 0
Passivos financeiros que ndo sejam dividas a instituicdes de crédito 26
Valores a pagar de operacdes de seguro e mediadores 1.083
Valores a pagar a titulo de opera¢des de resseguro 24
Valores a pagar (de operagdes comerciais, ndo de seguro) 7.725
Passivos subordinados 6.812
Passivos subordinados ndo classificados nos fundos proprios de base (FPB) 0
Passivos subordinados classificados nos fundos prdprios de base (FPB) 6.812
Quaisquer outros passivos nao incluidos noutros elementos do balanco 1.664
TOTAL DOS PASSIVOS 748.522
EXCEDENTE DO ACTIVO SOBRE 0 PASSIVO 98.049
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Anexo 2 - Prémios, Custos e Sinistros por Linha de Negdcio
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Anexo 3 - Prémios, Custos e Sinistros por Pais

Prémios emitidos
Walor bruto
Parte dos resseguradores
Liquide
Prémios adquiridos
Valor bruto
Parte dos resseguradores
Liquido
Sinistros ocorridos
Walor bruto
Parte dos resseguradores
Liquido
Alteragdes noutras provisdes técnicas
Valor bruto
Parte dos resseguradores
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PORTUGAL

1591 435
2413
189 02

191 435

2413
189 02
300 549

1669
298 880

12720

12720

milfares de euiros

Cinco principais paises (@m montante
de prémios emitides em valar bruto} —

Responsabilidades do rame vida

191 435
2413
189 022

191 435

2413
189 022
300 549

1669
298 BEO

12720

12720
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Provisdes téonbcas

Fundas proprios de base
Fundos prapiios elegiveis
para cumptimento do
Regquisito de Capital de
Solvéncia

Reguisito de capital de
solvincia

Fundos préprios elegivels
para cumprimenta do
Requisito de Capital Minima
Requisito de capltal minima

Anexo 5 - Impacto das Medidas de Transigéo

Montamte com
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Impacta das
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Anexo 6 - Fundos Proprios

2023

Fundos préprios de base antes da deducédo por participacdes
noutros setores financeiros como previsto no artigo 68.%, do
Regulamento Delegado 2015/35

milhares de euros

Nivel 1

Com
Restricdes

Capital em acdes ordinarias (sem deducdo das Ac¢des proprias) 20.000 20.000 0
Conta de prémios de emissao relacionados com o capital em acdes 0 0 0
ordinarias
Fundos iniciais, contribuicées dos membros ou elemento dos fundos
proprios de base equivalente para as mutuas e sociedades sob a forma 0 0 0
mutua
Contas subordinadas dos membros de mituas 0 0 0
Fundos excedentarios 0 0 0
Acdes preferenciais 0 0 0
Conta de prémios de emissdo relacionados com agdes preferenciais 0 0 0
Reserva de reconciliacdo 68.049 68.049 0
Passivos subordinados 6.812 0 6.812
Montante igual ao valor liquido dos ativos por impostos diferidos 0
Outros elementos dos fundos proprios aprovados pela autoridade de 0 0 0 0
supervisao como fundos préprios de base, néo especificados acima
Fundos préprios das 3 fi iras que ndo devem ser
consideradas na reserva de reconciliagdo e ndo cumprem os critérios
para serem classificados como fundos préprios nos termos da
Solvéncia ll
Fundos préprios das demonstracdes financeiras que ndo devem ser
consideradas na reserva de reconciliagdo e ndo cumprem os critérios 148
para serem classificados como fundos préprios nos termos da Solvéncia
It
Deducdes
Deducdes por participagdes em instituices financeiras e instituicdes de 0 0 0 0
crédito
TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS DE BASE APOS DEDUCGES 94.712 87.901 0 6.812
Fundos préprios complementares
Capital ndo i e nao ili em agoes
;. . 0
mediante pedido
Fundos iniciais ndo realizados e ndo mobilizados, contribuicdes dos
membros ou elemento dos fundos proprios de base equivalente para as 0
mutuas e as sociedades sob a forma mutua, mobilizaveis mediante
pedida
Acdes iais ndo i e nao 0
mediante pedido
Um compromisso juridicamente vinculativo de subscricdo e pagamento 0
dos passivos subordinados mediante pedido
Cartas de crédito e garantias nos termos n.2 2, do artigo 96.2, da Diretiva 0
2009/138/CE
Cartas de crédito e garantias ndo abrangidas pelo n.2 2, do artigo 96.2, 0
da Diretiva 2009/138/CE
Reforcos de quotizagao dos membros nos termos do primeiro paragrafo, 0
do n.° 3, do artigo 96.°, da Diretiva 2009/138/C E
Reforcos de quotizacdo dos membros — n&o abrangidos pelo primeiro 0
paragrafo, do n.% 3, do artigo 96.°, da Diretiva 2009/138/C E
Qutros fundos proprios complementares 0
TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS COMPLEMENTARES
Fundos préprios disponiveis e elegiveis
Fundos ios totais di iveis para sati: o RCS 94.712 87.901 0 6.812
Fundos ios totais di iveis para i o RCM 94.712 87.901 0 6.812
Fundos préprios totais iveis para sati: o RCS 94.712 87.901 0 6.812 0
Fundos préprios totais iveis para sati: oRCM 91.271 87.901 0 3.370
RCS 63.701
RCM 16.851
Récio de fundos préprios elegiveis para o RCS 148,7%
Récio de fundos préprios elegiveis para o RCM 541,6%
Reserva de reconciliacdo
Excedente do ativo sobre o passivo 98.049
Acdes proprias (detidas direta e indiretamente)
Dividendos previsiveis, distribuicées e encargos 10.000
Outros elementos dos fundos préprios de base 20.000
Ajustamentos para elementos dos fundos proprios com restricées em
relagdo com carteiras de ajustamento de congruéncia e fundos 0
circunscritos para fins especificos
Reserva de reconciliacdo 68.049
Lucros Esperados
Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros (EPIFP) — Ramo vida 70.845
Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros (EPIFP) — Ramo néo- 0
vida
Total dos Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros (EPIFP) 70.845

Relatorio sobre a Solvéncia e a Situagao Financeira - Lusitania Vida



Anexo 7 - Requisito de Capital de Solvéncia

RECFLISITEY DE CAPITAL DE SOLVENCIA 2023
milhares e eures

Requisito du  Pardmetro

capital de Espetifice  simplificagbes
sobeincia bruto da Ermprosa
(PEE)

Risco de mercadp AR
Risco de incumprimento peda contragarte d.an1
Rizto espedlfico dos seguros de vida RETH
Rizea especiico dos seguros de acidentes & doenga

Risco espaoificn dos sepunas ndd-vada

Dreersificacio 11557
Risza de athvos intangiveis

Requisito de Capital de Sohvéncia de Base 50368
Rizco operational ST
Capacidade de absorgdo de pardas (as prowesies phenicas 17.541)
Capacidade de absorgdo de pevdas dos Impostos difesdos 7383

Reguisito de capitad para stfvidades exercidas nos termos do artigo 4.5 da
Diiretiva 2003/40CE

Reguisito de capital de solviéncia excluindo acréscimos de capital e B
Acréscimos de capital j& decididos

Requitito de Capital de Salviéncia B0
Ougras informagdes sobre o RCS

Requisito de capital para o submiddule de risce aclonista basoado na
duragio

MenLante total do Requisite de Capilal de Sobdncia Nocional paia a parte

P ESCarlE

Montante o3l de Reguisicn de Capitad de Sobancia Mocions! para o fundoes
circunsorisos para fins especiiboos

Montance ocal do Requisits de Capital de Sobvincia Nocional para as caneias
di ajustameenio de congrulna

Efeitas de diversificacdo devides & agregagio RESI dos FCFE para efeios da
artigo 34"
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Anexo 8 - Requisito de Capital Minimo

REQUISITO DE CAPITAL MINIMO

milfranes di eoancs
Valor liguide de  Valor ligulde de

ressegure da resseguro do
miethor capital em risco

estimativa votal

Responsablliidades com participacdo nos lucros — beneficios garantidos 216385

esponsabilidades com patticipagdo nos lucros — beneficios discriciondrios futuros 34311

Responsabilidades de seguros ligados a (ndices e a unidades de participagio

Qutras responsabilidades de (refsegueo dos ramios vida e acidentes ¢ doenga a55.han

Tedal do capital em fsco pard (odas as responsabilicades de (relsegurs do ramo vida 1.518.041

RCM linear A5
RCS 63.70
Limie supenor do RCM A
Limite inferior do RCM 15 g%
RCM combinado {651
Limite inferior absoluto do ROM 3100
REQUISITO DE CAPITAL MINIMO (RCM) 16.851
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Relatério do Revisor Oficial de Contas sobre o relatério anual sobre a
solvéncia e a situagdo financeira nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 3.°
da Norma Regulamentar n.° 2/2017-R, de 24 de margo, da Autoridade de
Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensoes

Ao Conselho de Administragdo da
Lusitania Vida - Companhia de Seguros, 5.4,

Introducédo

Mos termos da alinea a) do n.® 1 do artigo 3.° da Noema Regulamentar n.* 2/2017-R, de 24 de Marco,
da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF) (Norma Regutamentar), fomos
contratados pelo Conselho de Administrag3o da Lusitania Vida — Companhia de Seguros, 5.A. (a
Entidade) para a realizagio de umn trabalho de garantia de fiabilidade sobre o relattrio anual sobre a
solvéncia e a situacio financeira (Relatério), previsto na alinea a) do arligo 26.° da Norma
Regulamentar n.” 4/2023-R, de 11 de julho, da ASF, incluinde a informagao quantitativa a divulgar em
conjunto com esse Relatdrio, conforme estabelecida no artige 3. do Regulamento de Execugdo (UE)
n.? 2023/895, da Comissdo, de 4 de abril de 2023 (Informagio quantitativa) da Entidade, com
referéncia a 31 de dezembro de 2023

O nosso relatdrio compreende o relato das seguinies matérias:

A Relato sobre os ajustamenios entre a demonsiragio da posicao financeira estatutaria @ a
constante do balanco para efeltos de solvéncia, dassificacho, disponibilidade e elegibllidade
dos fundos priprios e o caloulo do requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital
minimo;

Relato sobre a implementago @ efetiva aplicagio do sislema de governagao;

L Relato sobre a restante informacio divulgada no relatdrio sobre a solvéncia e a siluagso
financeira, incluinde a Informagio quantitativa conjuntamente divulgada.

A, Ralato sobre os ajustamentos entre a demonstragcao da posigdo financeira
estatutdria e a constante do balango para efeifos de solvéncia, classificagdo,
disponibilidade e elegibilidade dos fundos préprios e o calculo do requisito de
capital de solvéncla e do requisito de capital minimo

Responsabilidades do Conselho de Administragio

£ da responsabilidade do Conselho de Adminisiragio da Entidade o célculo dos ajustamentos entre a
respativa demonstracio da posigio financeira estatutéria e a constante do balango para efeitos de
solvénecia, classificacdo e avaliagdo da disponibilidade e elegibllidade dos fundos proprios & o céleulo
do requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital minime submelido a ASF, em
conformidade com o Regulamento Delegado (UE) n.® 2015/35, da Comiss3o, de 10 de outubro de
2014, que completa a Diretiva n.” 2008/1 38/CE, do Parlamento Europeu @ do Conselho, de 25 e
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Sade- Palk=ia Sotiomayor, Bus Souta Mesiing, 1 - 3%, 1068-316 Lisboa, Porfugal
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novembro de 2009, relativa ao acesso a atividade de seguros e ressequros € 80 seu exercicio, na sua

redagdo atual (Regulamento Delegada).
Responsabilidades do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade, conforme definido na alinea a) do n.” 1 do artigo 4.° da Morma
Regulamentar, consiste em amitir um relatdrio de garantia razodvel de fiabilidade, profissional e
independente, sobre os ajustamantos entre a demonsiragio da posiclio financelra estalutdria e a
constante do balango para efeitos de solvéincia, classificagio, disponibilidade e elegibilidade dos
fundos proprios @ o calculo do requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital minimao,
baseado nos procedimentos realizados @ especificados abaixo.

2 nosso rabalho fol efeluado de acordo com a Norma Internacional sobre Trabalhos de Garantia de
Fiabdidade que N3o Sejam Auditorias ou Revisbes de Informacho Financeira Histdrica - (ISAE) 3000
(Revista), emitida pelo Intermational Auditing and Assurance Standards Board da International
Federation of Accounfants e cumprimos as demais normas e orieniaches tecnicas da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas ("OROC"), as quais exigem que o nosso trabatho seja planeado e
executado com o objetivo de obler garantia razoavel de fiabilidade sobre se os ajustamentos enire a
demonsiragdo da posicao financeira estatutéria e a constante do balango para efeitos de solvéncia,
classificagao, disponibilidade e elegibilidade dos fundos proprios e o calculo do requisito de capital de
solvéncia e do requisito de capital minimo, estio isentos de distorgbes materiais, s30 completos e
figwels &, em lodes o3 aspelos materialmente relevantes, 580 apresentados de acordo com os
requisitos legais e regulamentares aplicévels.

Para tanto o nosso frabaltho consistiv nos seguintes procedimentos:

(a) revizdo da reconciliagio da informacgdo base ulilizada para o calculo dos ajustamenios do
balange para efeitos de solvéncia com os sistemas de informagdio da Entidade e a respetiva
demonstragio da posicio financeira estatutiria em 31 de dezembro de 2023 objeto de revisio
legal de contas, & sobre a qual foi emitida Certificagio Legal das Contas sem reservas a sem
énfases, datada de 19 de abril de 2024,

{b) & revisio de acontecimentos subsequenies ocorridos entre a data da Cerdificaciio Legal das
Contas e a data deste relatdrio;

() o entendimento dos critérios adotados;

(d) o recalculo dos ajustamentos efeluados pela Entidade entre a demonstragdo da posigio
financeira estatutaria e a constante do balango para efeitos de solvéncla, exceto os referidos no
paragrafo seguinte que estdo excluidos do dmbito do nosso trabalho;

{e) @& revisdo, em base de amostragem, da correta classificagdo, disponibilidade e elegibilidade dos
fundos proprios de acordo com 08 requisitos do Regulamento Delegado:

{fy  revisdo da reconciliacio da informagio base utilizada para os célculos dos requisitos de capital
de solvlncia e de capital minimo em 31 de dezembro de 2023, com o balango para efeitas de
solvéncia, os registos contabilisticos e demais informacao mantida nos sistemas da Entidade
com referdncia 2 mesma data;

Relatdrio do Revisor Oficial do Conlas sobe o relaideo anual sobro a

soivancia & a sibuaglo inanceira nos lermaos da alinea a) do n.* 1 do

artiga 3.° da Norma Flegulamentar n.® 2201 T-R, do 24 da marga,
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(g) arevisdo em base de amostragem, da correta classificacio e caracterizagdo dos ativos de
acordo com os requisites do Regulamento Delegado;

(h) arevis&o dos calculos dos requisitos de capital de solvéincia e de capital minimo em 31 de
dezembro de 2023, efetuados pela Entidade; e

(i}  aleitura da decumentagio preparada pela Entidade para dar cumprimento 308 requisitos do
Regulamento Delegado.

Conforme previsto no n.® 2 do artigo 3.° da Norma Regulamentar, o trabalho realizado nao
compreendeu a verificagsio da adequag3o as disposicbes legais, regulamentares e lécnicas aplicaveis
dos ajustamentos efetuados ao nivel das provisbes técnicas & dos montantes recuparaveis de
contratos de ressequro, nem a verificagdo do caleulo dos requisitos de capital que, conforme definido
no artigo 7.° da Norma Regulamentar, sfo incluidos no mbito da certificago do atuario responsaved
da Entidade.

Relativamente aos ajustamentos efetuados pela Entidade ao nivel de impostos diferidos decorrentes
dos ajustamentos acima referidos, o trabalho realizado apenas compreendeu a validagao da impacio
em Imposios diferidos, lomando por base os referidos ajustamentos,

Os procedimentos efefuados dependem do nosso julgamento profissional, incluinde os procedimentos
relativos & avaliagio do risco de distorgdo material na informagao objeto de analise, resultantes de
fraude ou erro. Na avaliacio de risco tivemos em consideragio o controlo interno relevanie para a
preparaciio e apresentagdo da referida informagao, com o objelivo de planearmos e execularmaos 08
procedimentos considerados apropriados nas circunstinclas,

Consideramos que os procedimentos efeluados proporcionam uma base aceitdvel para a expressao
da nossa concusao.

Qualidade e Independéncia

Aplicamos a Norma Internacicenal de Gestio de Qualidade ISOM 1, a qual requer que seja
desenhado, implementado & mantido um sistema de gestio de qualidade abrangente gue inclul
politicas e procedimentos sobre o cumprimento de requisitos &licos, normas profissionais e requisitos
legals e regulamentares aplicaveis.

Cumprimes com os requisitos de independéncia e ética do cddigo de ética (incluindo as Normas
Internacionais de Independéncia) emitido pelo Infernational Efhics Slandards Board for Accountants
(IESBA) e do codigo da ética da OROC.

Conclusio
A nossa conclusdo foi formada com base nas malérias e sujeita aos termos descritos neste relatério.

Com base no trabalhe efetuado, & nossa opinidlo que os ajustamentos entre a demonsiracao da
posicao financeira estatutéria e a constante do balango para efeitos de solvéncia, classificaggo,
disponibilidade e elegibiidade dos fundos préprios e o calculo do requisito de capital de solvéncia e
do requisito de capital minimo, indicados no Relatario com referéncia a 31 de dezembro de 2023,

Asdattrio do Rendsar Oficial ¢a Contas solbne o nelaldrio anual sobre 8
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eslio isentos de distorglies materiais, sdo completos & fidvels e, em lodos oz aspetos materialmente
redevantes, sdo apresentados de acordo com os requisitos legals e regulamentares aplicivels.

B. Relato sobre a implementagio e efetiva aplicagdo do sistema de governagio
Responsabilidades do Conselho de Administragdo
E da responsabilidade do Conselho de Administracio da Entidade:

£ A preparagdo do Relatdrio e da informagio a prestar & ASF para efeitos de supervisdo, nos
lermos axigidos pela Norma Regulamentar n.” 4/2023-R, de 11 de julho, da ASF; e

- A defini¢io, aprovago, revisdo periddica e documentagdo das principais politicas, estratégias
& processos que definem & regulamentam o modo como a Entidade & dirigida, administrada e
confrolada, incluindo os sistemas de gestdo de riscos e de controlo interno (Sistema de
QovVernacan), o guals devem ser descritos no capitulo B do Refaldrio, temdo em conta o
previsto no artigo 284.7 do Regulamento Delegado.

Responsabilidades do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade, conforme definido na alinea b) do n.* 1 do arligo 4.7 da Norma
Regulamentar, consiste em amitir um relattrio de garantia de fiabilidade, profissional e independente,
sobre a implementagdo e efeliva aplicagio do sistema de governacio, baseado nos procedimentos
realizados e especificados abaixo.

O nosso trabatho foi efeluado de acordo com a Norma Internacional sobre Trabalhos de Garantia de
Fiabllidade que M3o Sejam Auditorias ou Revisbes de Informacio Financeira Histdrica - (ISAE) 3000
{Revista), emitida pelo Intemalional Awdiling and Assurance Standards Board da Intermalional
Federation of Accoumnfants & cumprimos as demais normas e orientaches 1&cnicas da Ordem dos
Revisores Dficiais de Conlas (OROC), as quals exigem que o nosso trabalho seja planeado e
axacuiado com o objetivo de obler garantia limilada de fiabilidade de que nada chegou ao nosso
conhecimento que nos leve a concluir gue o conteddo do capitulo *Sistema de governacgdo” do
Raelatdrio ndo reflete, am todos os aspelos materialmente relevantes, a descrigdo da implementacdo e
efetiva aplicacdio do Sistema de governagdo da Entidade em 31 de dezembro de 2023,

Fara tanio o referido trabalho realizado consistiu nos seguintes procedimentos:

{a) aapreciacio da informagio contida no Relatdrio sobre o Sistema de governagfio da Entidade
quanto aos seguintes principais aspetos: informagbes gerais; requisitos de qualificagdo e de
idoneidade; sistema de gestdo de riscos com inclusdo da autoavaliagdo do risco e da
solvéncia; sistema de controlo interno; fungdo de auditoria interna; funGio atuarial;
subcontratagdo e eventuais informagbes adicionais; e

(b} aleiura & apreciagio da documentacdo que susienta as principals politicas, estratégias &
processos descritos no Relatdrio gue regulamentam o medo como a Entidade é dirigida,
administrada e controlada e oblengdo de prova comoborativa sobre a sua implementacao.

Redabdrio do Revigor Oficial do Contas sobmg o relatteio anual sobre &
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Os procedimentos executados dependem do nosso conhecimento sobre © cumprimento com oS
requisitos estabelecidos pela Norma Regulamentar & pelo Regulamento Delegado e de outras
circunstdncias relacionados com o irabalho, e da consideragio de éreas onde & provavel que possam
surgir distorgdes materalmente relevantes.

Os procedimentos realizados num trabalho de garantia limitada de fiabilidade sao diferentes na
natureza, oportunidade e extensio, sendo mais limitades que agueles executados num trabalho de
garantia razodvel de flabllidade. Consequentemente, o nivel de seguranga obtida num frabalo de
garantia limitada de fiabilidade & substancialmente inferior 4 saguranga que poderia sef oblida caso
um trabalho de garantia razodvel de fiabilidade tivesse sido realizado.

Consideramos que os procedimentos efeluados proporcionam uma base aceitdvel para a expresséo
da nossa conclusao.

Qualidade e independéncia

Aplicamos a Norma Internacional de Gestio de Qualidade ISQM 1, a qual requer gue seja
desenhado, implementado e mantido um sistema de gestao de qualidade abrangente que inclhui
politicas & procedimentos sobre o cumprimento de requisites élicos, normas profissionais @ requisitos
legais e regulamentares aplicaveis.

Cumprimos com os requisitos de independéncia e élica do cédigo de élica (incluindo as Normas
Internacionais de Independéncia) emitido pelo Infernational Ethics Standards Boeard for Accountants
(IESBA) & do codigo de ética da OROG.

Conclusio
A nossa conclusao fol formada com base nas mabérias e sujeita acs termos descritos neste relatorio.

Com base no trabalho efetuado, nada chegou ao nosso conhecimanto que nos léve a concluir que o
contelido do capitulo *Sistema de governag3o” do Relatario ndo reflele, em todos os aspelos
materiaimente relevanies, a descricio da implemeniagio e efetiva aplicagdo do Sistema de
governagio da Entidade em 31 de dezembro de 2023.

Outras maldrias

Tendo em conta & normal dindmica de qualquer sistema de controlo interno, as conclusdes
apresentadas relativarmente ao sistema de governagdo da Entidade ndo deverdo ser utilizadas
para efetuar gualquer projecio para periodos futuros, na medida em que poderdo existir alteragoes
nos processos e controlos analisados e no seu grau de eficacia. Por outro lado, dadas as
limitagBes inerentes ao sistema de controlo interno, imegulandades, fraudes ou emros podem
ocorrer sem que sejam detetados.

A nossa eonclusdo ndo & modificada em relagiio a esta matéria.

Relatdno do Revisar Oficial da Contas sobre o relablrio anual sobie a
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C. Relato sobre a restante informagdo divulgada no relatério sobre a solvéncia e a
situagdo financeira, incluindo a Informagédo quantitativa conjuntamente
divulgada

Responsabilidades do Conselho de Administragio

E da responsabilidade do Conselho de Administragio da Entidade a preparagio do Relatdrio e a
Informac3o a prestar 4 ASF para efeitos de supervisdo, nos termos exigidos pela Norma
Regulamentar n.® 4/2023-R, de 11 de julho, da ASF, incluinde a informagio quantitativa a divulgar em
conjunto com esse Relatorio, conforme estabelecida no arfige 3.° do Regulamento de Execucio (UE)
n.? 2023895, da Comissdo, de 4 de abeil de 2023,

Responsabilidades do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade, conforme definido na alinea ) do n.® 1, do artigo 4.° da Norma
Regulamentar, consiste am amitic um relatdrio de garantia limitada de fiabllidade, profissional e
independente, sobre se a restante informagiio divulgada no Relatdrio, Incluindo a Informacao
guantitativa conjuntamenta divulgada, é concordante com a informagdo examinada e com o
conhecimento obtido durante a realizagdo do nosso frabalho baseado nos procedimentos realizados e
especificados abaixo,

O nosso trabalho foi efeluado de acordo com a Norma Internacional sobre Trabalhos de Garantia de
Fiabiidade que N&o Sejam Auditorias ou Revisdes de Informagiio Financaira Historica® - (ISAE) 3000
(Revista), emitida pelo lnternafional Auditing and Assurance Standards Board da infernational
Federation of Accountants e cumprimos as demais normas e orlentagbes técnicas da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas (OROCY), as quais exigem que o nosso frabalho seja planeado e
executado com o objetivo de obler garantia limitada de fiabilidade de que nada chegou ao nossa
conhecimento que nos leve a conclulr gue a restante informagio divulgada no Relattrio, incluindo a
informagdoe quantitativa conjuntamente divuigada, néio estd isenta, em todos os aspelos
materiaimente relevantes, de distorgbes face a informagSo examinada e ao conhecimento obtido
durante a realizagio do nosso Irabalho,

Para tanto, o referido trabalho consistiu na leltura integral do Relatdrio e na avaliagio da
concordancia dos seus conteddos com a informagdo examinada, descrita nas secgbes anteriores do
nosso relatdrio.

Os procedimentos executados dependem do nosso conhecimento sobre o cumprimento com os
requisitos estabelecidos pela Norma Regulamentar e pelo Regulamento Delegado e de outras
eireunstancias relacionadas com o trabalho, e da consideragdo de dreas onde & pravavel que possam
surgir dislorcdes materialmente relevanies,

Os procedimentos realizados num trabalho de garantia limitada de fiabilidade sfio diferentes na
natureza, oportunidade e extensdo, sendo mais limitados que agueles executados num trabalho de
garantia razoavel de fiabilidade. Consequentemente, o nivel de seguranca obtido num trabalho de
garantia limitada de fiabilidade & substancialmente inferior & seguranca que poderia ser obtida caso
um trabalho de garantia razodvel de fiabilidade tivesse sido realizado.
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Consideramos gue os procedimentos efetuados proporcionam uma base aceftavel para a EXPrEssan
da nossa concluso.

Qualidade e independéncia

Aplicamos a Norma Intemacional de Gestao de Qualidade ISQM 1, a qual requer gque saja
desanhado, implementada e mantido um sistemna de gestio de qualidade abrangente que inclul
paliticas e procedimentos sobre o cumprimento de requisitos éticos, normas profissionas e requisitos
legais & regulamentares aplicavels.

Cumprimes com os requisitos de independéncia e élica do cddigo de etica {incluindo as Normas
Internacionais de Independéncia) emitido pelo Infemnational Ethics Standards Board for Accountants
{IESBA) & do codigo de ética da OROC.

Conclusia

A nossa conclusdo fol formada com base nas matérias e sujeita aos termos descritos neste
retatirio.

Com base no trabalho realizade, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a
restante informagio divulgada no Relatdrio, incluindo a informacgio quantitativa conjuntamenita
divulgada, ndo estd isenta, em todos os aspelos materialmenta relevantes, de distorgoes face &
informagio examinada e ao conhecimento obtido durante a realizacdo do nosso trabaiho,
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Relatério de Certificacdo Atuarial

1. Introducao

Nos termos do artigo 7° da Norma Regulamentar n°® 2/2017-R, de 24 de marco, (“Norma
Regulamentar”) apresentamos o relatério de certificacdo atuarial para a Lusitania Vida, Companhia de
Sequros, S.A. ("Entidade™) relativo ao relatério anual sobre a solvéncia e a situagdo financeira em 31
de dezembro de 2023 (que evidencia um total de provisdes técnicas de 704.883 milhares de euros,
montantes recuperdveis de contratos de resseguro de -1.363 milhares de euros, um total de fundos
préprios disponiveis de 94.712 milhares de euros, um total de fundos préprios elegiveis para a
cobertura do requisito de capital de solvéncia de 94.712 milhares de euros, um total de fundos
préprios elegiveis para a cobertura do requisito de capital minimo de 91.271 milhares de euros, um
requisito de capital de solvéncia de 63.701 milhares de euros e um requisito de capital minimo de
16.851 milhares de euros).

2. Ambito do trabalho

O nosso trabalho consistiu na obtencdo de prova suficiente e apropriada que permita, com seguranca
razodvel, concluir sobre a adequacdo as disposicdes legais, regulamentares e técnicas aplicdveis do
cdlculo dos sequintes elementos:

das provisdes técnicas de sequros de vida;
dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro de vida;

do mddulo de riscos especificos de seguros de vida e do ajustamento para a capacidade de
absorcado de perdas das provis@es técnicas (LAC TP), divulgados no relatério sobre a solvéncia
e situacdo financeira.

O trabalho realizado incluiu os procedimentos implicitos no Capitulo Il do Anexo Il da Norma
Regulamentar.

A selecdo dos procedimentos efetuados depende do nosso julgamento profissional, incluindo os
procedimentos relativos a avaliagdo do risco de distorcao material na informacdo objeto de andlise,
quer resultantes de fraude ou erro. Ao efetuar essas avaliages de risco considerdmos o controlo
interno relevante para a apresentacdo da referida informacao, a fim de planear e executar os
procedimentos apropriados nas circunstancias.

Entendemos que a prova obtida é suficiente e apropriada para proporcionar uma base aceitdvel para a
expressao da nossa opiniao.

Sociedade Anénima - Capital Social 1.442.000 euros - Contribuinte N.° 500 912 645 - C.R. Comercial de Lisboa sob o mesmo nimero
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3. Responsabilidades

O presente relatério encontra-se elaborado em conformidade com o disposto na Norma Regulamentar.

E da responsabilidade do Conselho de Administracdo da Entidade a preparacdo e aprovacdo do
relatério sobre a solvéncia e a situagado financeira.

E da responsabilidade do atudrio responsdvel a emissdo de uma opinido de indole atuarial,
independente, sobre os elementos referidos no nimero anterior.

Para as nossas conclusdes foram tomadas em consideracao as conclusdes do revisor oficial de contas,
incluindo, se aplicdvel, eventuais inconformidades por este detetadas.

4. Opiniao

Com base nos procedimentos realizados e incluidos na Seccdo “Ambito do trabalho”, que foram
planeados e executados com o objetivo de obter um grau de seguranca razodvel, concluimos que os
cdlculos das provisdes técnicas, dos montantes recuperaveis de contratos de ressequro e das
componentes do requisito de capital de solvéncia relacionadas com esses itens, abaixo apresentados,
estdo isentos de distor¢cdes materiais e, em todos os aspetos materialmente relevantes, sao
apresentados de acordo com as disposicdes legais, regulamentares e técnicas aplicaveis.

Provisdes Técnicas u.m.: milhares de euros
Melhor Margem de Provisdes
Estimativa Risco Técnicas?
Seguros de vida 707 073 14131 721204
Seguros com participacdo nos resultados 251 096 3354 254 450
Outras responsabilidades de natureza vida 455 977 10777 466 753
Seqguros Unit-linked 0 0 0
Total 707 073 14131 721 204
Total de provisdes técnicas apés deducao transitéria 704 883

! ProvisBes Técnicas antes da deducdo transitéria

Recuperaveis de Resseguro u.m.: milhares de euros
Seguros de vida -1 363
Seguros com participagdo nos resultados 72
Outras responsabilidades de natureza vida -1434
Sequros Unit-linked 0
Total -1 363
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Requisitos de capital de solvéncia u.m.: milhares de euros
Risco especifico de sequros de vida 48 819
LACTP -17 541

Importa referir que os cdlculos apurados baseiam-se em métodos estatisticos, hipdteses e
pressupostos sobre os quais hd um conjunto de fontes especificas de incerteza, as quais poderdo ser
afetadas por fatores cuja alteracdo poderd resultar numa diferenca material nos resultados.

Lisboa, 15 de maio de 2024
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